BEFEKTETESI ALAPOK

1) befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkori kibocsatasaval 1étrehozott és
mukddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a
befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel,

2) befektetesi jegy: befektetési alap nevében (javara €s terhére) - meghatidrozott médon ¢€s
alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd
értékpapir;

3) nyilt végii befektetesi alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési
jegyek kerlilnek folyamatos forgalmazasra;

4) zart végii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamidd lejaratanak
kivételével vissza nem valthato befektetési jegyek keriilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

5) befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezo
részvénytarsasag, vagy fioktelep;

6) befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett
1év6 egyes eszkozelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése
alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd adasvétele;

7) befekteteési alap letetkezelo: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

8) befekteteési alap letétkezelési tevékenység: az pénziigyi szolgaltatasi tevékenység, amely
soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld0 megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési
alap tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti 6rzését ¢s az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba
a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tokéjének Osszegytijtése céljabol
nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési
jegyek eladéasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet ¢s az alapkezelok sajatos ellendrzését
végzi;

9) netto eszkozérték: a befektetési alap portféliGjaban szereplé eszkozok értéke,
csokkentve a portféliot terhelé osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli
elhatarolasokat is;

BEFEKTETESI ALAPKEZELOK

Befektetési alapkezel6 kizardlag az alabbi tevékenységet végezheti a Feliigyelet engedélyével.

a) befektetési alapkezelés (e tevékenység folytatasara koteles);

b) a portfolidkezelési tevékenység (= mint befektetési szolgaltatas),

¢) Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar részére végzett vagyonkezelés (= mint pénziigyi
szolgaltatas);

d) magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelés (= mint pénziigyi szolgaltatas);

e) a befektetési alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek eladasa és
visszavaltasa ligynokként;

/) befektetési tanacsadas (= mint befektetési szolgaltatas);

g) értékpapir-kdlcsonzés(=> mint befektetési szolgaltatas).



A Dbefektetési alapkezelési tevékenység folytatasara Kkizarolag befektetési alapkezelo
kaphat engedélyt.

Egy befektetési alapkezeld egyszerre tobb befektetési alapot is kezelhet. Ennek megfelelden a
befektetési alapkezelé altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek ¢s megoldasoknak
biztositaniuk kell az egyes alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok, pénzeszkozok, tozsdei
termékek, illetoleg ingatlanok egymastol, illetoleg a befektetési alapkezel6é tulajdondban
1évo értékpapiroktol, pénzeszkozoktol, tozsdei termékektal, illetdleg ingatlanoktdl torténé
elkiilonitett kezelését.

A befektetési alapkezeld szamviteli, nyilvantartasi, informatikai rendszereinek
alkalmasnak kell lenniiik

a) mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

b) az egyes, altala kezelt alapok és portfoliok részét képezo befektetési eszkozok,
pénzeszkozok, tozsdei termékek és ingatlanok allomanyanak minden idépontban torténé
megallapitasara;

¢) a jogszabalyban, illet6leg sajat szabalyzataiban foglalt eléirasok betartasanak folyamatos
ellendrzésére; valamint

d) jogszabdlyban el6irt adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A befektetési alapkezel6 miikodési formaja

Befektetési alapkezeld kizdrolag névre szolo részvényekkel rendelkezd részvénytarsasag
vagy fioktelep formajaban miikodhet. A részvénytarsasagi forméaban miikdodd befektetési
alapkezelére a gazdasagi tarsasagokra vonatkozo torvényi rendelkezéseket, a fioktelep
forméajaban mikodo befektetési alapkezeldre az Fkt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.

A befektetési alapkezel6 tékeellatottsaga

A Dbefektetési alapkezelO jegyzett tokéjének legkisebb 6sszege — az alabbi eltéréssel — 100
millié forint.

Ha a befektetési alapkezeld kétmilliard forintot elérd vagy azt meghalad6 értékben kezel
magan-nyugdijpénztari vagyont, sajat tokéjének legkisebb dsszege kettdszazdtvenmillio forint és
a kezelt magan-nyugdijpénztari vagyon kettomillidrd forintot meghalado részének egy szazaléka.
Ha a befektetési alapkezeld sajat tokéje eléri az egymillidrd forintot, a kezelt magan-
nyugdijpénztari vagyon ndvekedésével a sajat tokét nem sziikséges tovabb novelni.

Fioktelep formajaban miikodo befektetési alapkezeld esetében jegyzett toke alatt dotacios tokét
kell érteni.

A befektetési alapkezel6 iranyitasat a belfoldon létesitett féirodaban kell biztositani.

A befektetési alapkezelés jogi hattere

A Dbefektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonos szabalyait - a Tpt.
mellékletnek megfeleld - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel¢ és a
befektetdk kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza. A befektetési jegy elso
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatit a befektetonek
téritésmentesen at kell adni.

A befektetdo a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési
szabalyzatban foglalt feltételeket. A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell minden olyan



informaciot, amely lehetové teszi a befektetési alap miikodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését.

Az alapkezel6 az alap miikddtetése soran a befektetd érdekében a jogszabalyoknak, miikddési
szabalyoknak ¢és a mindenkor érvényes kezelési szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni.

A befektetési alapkezel6 az egyenlé elbanas elve alapjan koteles eljarni a befektetok
tekintetében.

A nyilvanos alap tajékoztatojaban és kezelési szabalyzataban foglalt feltételeket az
alapkezel6 egyoldalian a Feliigyelet engedélyével médosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet
engedélye a modositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 1j
forgalmazo ilyen tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezeld, illetleg letétkezeld tisztségviseldi korében, cégadataiban bekovetkezett
valtozas atvezetését jelenti,

/) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.

Képviselet forméaja, tartalma

A befektetési alapkezelé az alapkezelési tevékenység végzése soran mindig az alap
nevében jar el.

A befektetési alapkezeld a befektetési eszkdzok, illetdleg az ingatlanok vételével és eladasaval
kapcsolatosan a megbizok (vagyis a befektetési jegyek megvasarloi) javara 0Osszesitetten vagy
kiilon-kiilon is eljarhat.

A befektetési alapkezelo egymastol elkiilonitetten tobb befektetési alapot is 1étrehozhat és
kezelhet.

A befektetési alapkezeld a befektetési alapok és az iigyfelek vagyonat a sajat vagyonatol
elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani.

A befektetési alapkezeld altal kezelt portfolioban 1évé eszkozok nem képezik az alapkezelé
tulajdonat.

A befektetési alapkezeld az 4ltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és ligyfelenként
elkiilonitett nyilvantartast koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség: a befektetési alapkezeld az altala kezelt alap javara nem szerezhet
egyetlen kibocsatoban sem nyilvanos vételi kotelezettséget eredményezo befolyast.
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ingatlanokra teljes kori vagyonbiztositast kotni.

Befektetési alapok atadasa

Befektetési alapkezeld a befektetési alap atadasara kizarolag mas befektetési alapkezelo
részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliigyelet engedélyével ¢s az atadasrdl szolod
nyilvanos tajékoztatas alapjan keriilhet sor. Zartkori befektetési alap atadasara a Ptk.
tartozas-atvallalasra vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

A befektetési alapkezeld az alap hozamara vonatkozé igéretet kizardlag a t0ke megovésara
vonatkozo6 igérettel egyiitt tehet. Az igéretet koteles bankgarancidval biztositani.




Osszeférhetetlenségi szabalyok

A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviseldje, vezetd allast dolgozoja, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedé alkalmazottja

a) a letétkezelonek;

b) a befektetési dontések végrehajtisdban kozremiikodé szolgaltaténak, igy kiilonosen a
befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazéonak, masik befektetési
alapkezeldnek, valamint

c) a befektetési alapkezelo iigyfelének.

A befektetési jegy

A befektetési jegy, mint 6nallo értékpapir kotelezo tartalmi kellékei:

a) a befektetési alap megnevezése;

b) a befektetési alap fajtdja (zart végll, nyilt végil), tipusa (nyilvadnos vagy zartkori),
futamideje;

¢) a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodja és sorszama;

d) a tulajdonos neve;

e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési jegyhez fliz6dd, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott jogai;

/) a kibocsatas idOpontja;

g) az alap kezelését végzo befektetési alapkezeld cégneve €s székhelye;

h) az alap kezelését végzd befektetési alapkezeld cégszerii alairasa.
A befektetot a tulajdonaban 1évo befektetési jegy mennyisége utan a felosztott hozam olyan
aranyban illeti meg, ahogy befektetési jegyei oOsszesitett névértéke a hozam felosztasakor
forgalomban 1évo befektetési jegyek Osszesitett névértékéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hozatala

A befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozataldnak feltétele, hogy az alapkezeld nyilvanos
tajékoztatot, illetve kezelési szabalyzatot és roviditett tajékoztatdt tegyen kozzé.

A befektetési jegyek zart korben torténd értékesitésének feltétele, hogy az alapkezeld kezelési
szabalyzatot tegyen hozzaférhetové lehetséges befektetdi szamadra.

A nyilt végii befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyeknek a befektetok felé valo értékesitésére az alapkezel6 forgalmazot biz
meg. A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam Kkifizetése a
forgalmazo6 feladata. Az értékesitésért kizardlag a forgalmazo felel.

Az alapkezeld - a forgalmazd utjan - a nyilvanos nyilt végii befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyekre a pénztari orak alatt azonnal koteles visszavaltasi megbizast elfogadni és
ingatlanalap esetén legfeljebb kilencven forgalmazasi napon beliil teljesiteni. Ertékpapiralap
esetén a befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett netté eszkozérték legfeljebb a
visszavaltasi igény bejelentését koveté harmadik forgalmazasi napon érvényes netto
eszkozérték lehet. A visszavaltasnal figyelembe vett nettd eszkozérték megallapitasat és a
kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzata tartalmazza.



A nyilvanos nyilt végii befektetési jegyet a forgalmazo koteles minden munkanapon
forgalmazni, kivéve a Feliigyelet altal engedélyezett zarva tartdst és a forgalmazas
felfliggesztésének esetét.

A nyilt végii befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre juto
nett6 eszkozérték. A folyamatos forgalmazds sordn a befektetd terhére eladasi, illetve
visszavaltasi (vételi) jutalék szamithaté fel, amely - részben vagy egészben - az alapot, a
forgalmazot vagy az alapkezelét illetheti. A jutalék mértékérdl a befektetot eldzetesen
tajékoztatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az
alapkezelé kizarolag elharithatatlan Kkiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi
rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha

a) az alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen ha az alap sajat tokéje
tobb mint tiz szdzalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

Befektetési alapok létrejotte

A befektetési alap - az alapkezel6 kérelmére - a Feliigyelet altal torténo nyilvantartasba
vétellel jon létre. A nyilvantartasba vételi kérelemhez csatolni kell a letétkezelé altal kiallitott
igazolast arrdl, hogy a tajékoztatoban, illetéleg a kezelési szabalyzataban meghatarozott
sajat tokét a befektetok befizették, illetve ingatlan apport esetében az ingatlant az alap
rendelkezésére bocsatottak. A sajat tOke eredményes befizetését kdvetden az alapkezeld koteles
haladéktalanul intézkedni a befektetési alap nyilvantartasba vétele irant.

Befektetési alapot

e nyilt végli vagy zart végi,
e ¢rtékpapir- vagy ingatlanalapként,
e nyilvanosan vagy zartkoriien lehet 1étrehozni.
Az értékpapiralapokon beliil
e kiilonleges alapok,
e curdpai befektetési alap,
e alapokba befektetd befektetési alap,
e szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alap és
e indexkdvetd befektetési alap
is létrehozhatd. Europai befektetési alap csak nyilvanos, nyilt végii alap lehet.

Sajat toke kovetelmények
A nyilvanos mddon Iétrehozott befektetési alap legkisebb indul6 sajat tékéje:
a) értékpapiralap esetén 200 millio Ft;
b) ingatlanalap esetén 1 milliard Ft.
A zért kérben 1étrehozott befektetési alap legkisebb indul6 sajat tokéje
a) értékpapiralap esetében 100 milli6 forint;
b) ingatlanalap esetén 500 milli6 forint.




A zartkori ingatlanalap befektetési jegyei ingatlanapport ellenében is jegyezhetoek.
Befektetési alap megsziinése

A befektetési alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

Az alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetleg az alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vallalja el - az alapot meg kell
sziintetni.

A hatarozatlan futamidejli, pozitiv sajat tokéjii befektetési alapot az alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az
alap sajat tokéje harom honapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiiszmillié forintot.

Az alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat tokéje negativ.

Befektetési alap atalakulasa

Atalakulasnak mindsiill a befektetési alap fajtijanak, tipusanak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

Nyilt végli nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végii nyilvanos befektetési alappa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektetd hozzajarulasaval alakulhat 4t
zartkora befektetési alappa.

Zart végl, hatarozott futamidejii befektetési alap nem alakulhat at zart végli hatarozatlan
futamidejii befektetési alappa.

Eurdpai befektetési alap nem alakulhat 4t nem eurdpai befektetési alappa.

Az alapkezelé az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatot koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezelé a Feliigyeleti engedély megszerzését
kovetden koteles az atalakulds tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas
napjat legalabb harminc nappal megel6zden kozzétenni.

EGYES KULONLEGES SZABALYOZAST IGENYLO BEFEKTETESI ALAPOK

Zart végii befektetési alapok

A zart végii befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap
futamidejének vége el6tt nem valthato vissza.

A nyilvanosan miikodd zart végli alapok esetében az alapkezeld koteles a befektetési alap
létrehozatalat, illetve a nyilvanosséa valasat kovetd egy honapon beliil a befektetési jegy tézsdei
bevezetését kezdeményezni.

Zartkoru befektetési alapra vonatkozo eltéro rendelkezések

Befektetési alap zartkorli 1étrehozataldnak mindsiil, ha a befektetési jegyek jegyzésére az
értékpapirok zartkorli forgalomba hozatalanak szabdlyai szerint kertil sor.



Az ertékpapir forgalomba hozatala zartkérinek mindsiil, ha a kibocsatds
soran az értékpapirt kizarolag egvedileg eldre meghatarozott befektetok
részére ajanljak fel, a befekteto elozetes szandéknyilatkozata alapjan,
ideértve, ha

a) az értékpapirt kizarolag intézmeényi befektetok szamara ajanljak fel;

b) a részvénytarsasag a részvényeseinek ingyenesen juttat az alaptokén
feliili vagyon terhére részvényeket,

¢) a kibocsato olyan értékpapircserét bonyolit le, amely a kibocsato
alaptokéjének novekedését nem eredmeényezi, feltéve, hogy az datvaltando
értékpapir sem keriilt nyilvanosan forgalomba;

d) a kibocsato olyan értékpapircserét bonyolit le, amelynek soran az
ertékpapir forgalomba hozatalara atvaltoztathato kotvények atvaltasaval,
vagy mas eértékpapir altal biztositott jogok gyakorlasaval keriil sor, feltéve,
hogy az dtvaltando értékpapir sem keriilt nyilvanosan forgalomba;

e) az alaptoke felemelésébol szarmazo értékpapirt részvénytarsasagban
tortend befolyasszerzéssel kapcsolatban ellenértékként ajanljak fel;

f) az alaptoke felemelésébol szarmazo értékpapirt a tarsasagok
egyesiilésével kapcsolatosan ellenértékkeént ajanljak fel;

g) az értékpapirt a kibocsato a munkavallaldinak, volt munkavallaloinak,
illetve valasztott tisztségviseldinek értékesiti.

A zartkorli befektetési alap 1étrehozatalakor az alapkezeld kezelési szabalyzatot koteles késziteni.
A kezelési szabalyzatot a Feliigyelet hagyja jova.

A zartkorien kibocsatott befektetési jegy az alap nyilvanossd valasdig kizardlag a kezelési
szabalyzatban felsorolt személyek kozott ruhazhato at, illetéleg nyilt végl befektetési alap esetén
kizarolag a felsorolt személyek szamdra forgalmazhato.

ALTALANOS BEFEKTETESI SZABALYOK

A befektetési alap sajat tokéje kizardlag az alabbi eszkdzokben tarthato:
a) befektetési eszkoz

atruhazhato értékpapirok;

pénzpiaci eszkdzok;

értékpapirra, devizara, indexre, illetéleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo
hataridos tigyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkozoket;
hatariddés kamatlabtigyletek;

kamat-, deviza- és tokecsereiigyletek;

vételi és eladadsi opcidk értékpapirra, devizara, indexre €és kamatldbra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu
eszkozoket.

b) bankbetét;
¢) deviza;
d) ingatlan (csak ingatlanalap esetén).



A befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szédzalékot meghaladé kdzvetlen,
illetéleg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meghaladd szavazati jogot
megtestesitd értékpapirt.

Az egy kibocsatotol szarmazo értékpapirok €és egyéb pénzpiaci eszkdzok nem haladhatjdk meg
a befektetési alap sajat tokéjének husz szazalékat, kivéve az OECD-tagallamok altal kibocsatott
allampapirt.

A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok tobb mint husz szazalékat, kivéve az OECD-
tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

Az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatii allampapirok sajat tOkére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap sajat tokéjének harmincot szazalékat.

Az alapkezel6 az alap sajat tokéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatott befektetési
jegybe.

Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy
azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezelo kezel, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék
nem terhelhet6.

A nyilvanos értékpapir-befektetési alapokra vonatkozo kiilonleges és eltéro szabalyok

A nyilvanos értékpapir-befektetési alap sajat tokéje a fentebb emlitett elemeken beliil
kizarolag az alabbi eszkozokben tarthato:

a) tdzsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értekpapir;

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tett kozz¢;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves
hatralévd futamidejii hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) allampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék,

J) pénzpiaci eszkoz.

Befektetési alapba befekteto alapra vonatkozo eltéré szabalyok

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjének legalabb nyolcvan
szazalékat kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba
befektetd befektetési alapnak mindsiil, és ezt a tényt a tajékoztatoban ¢és a roviditett
tajékoztatdoban feltlind modon szerepeltetni kell.



Szarmaztatott iigyletekbe befektetd befektetési alapra vonatkozo eltéré szabalyok

Szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tiintetni a "szarmaztatott alap"
elnevezést.

Szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az alapkezeld tézsdei arualapu
szarmaztatott tigyletet is kothet. Az ennek keretében 1étrejott tigylet ugyanakkor nem zarulhat
fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy atadasaval.

Indexkoveto befektetési alapra vonatkozo eltéré szabalyok

Indexkdveto befektetési alap: olyan befektetési alap, amely befektetési politikajaban valamely
elismert (szabalyozott) piac altal meghirdetett index, illetve valamely, a lehetséges befektetok
részére elore meghirdetett, a Feliigyelet altal jovahagyott egyéb index leképezésére vallalkozott;

Az indexkoveto befektetési alap nevében szerepeltetni kell az indexkdvetd alap elnevezést.

Indexkdvetd befektetési alap - az allampapir kivételével - csak az indexkosarban szerepld
értékpapirokat valamint indexre, vagy indexkosarban szerepld értékpapirokra sz6l6 szdrmaztatott
tigyleteket tartalmazhat.

Az indexkovetd befektetési alap portfolidjaban szerepld értékpapirok sulya az egyes
értékpapirok indexbeli stlyatdl legfeljebb 6t szazalékponttal térhet el. A roviditett tajékoztatonak
¢s az alap kezelési szabalyzatanak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol vald
eltérésének maximalis nagysagat.

Az alapkezelonek az indexkdvetd befektetési alap kezelése soran ugy kell eljarnia, hogy a
kezelési szabalyzatban meghatarozott index teljesitményét a portfolid teljesitménye mindenkor
hiien kovesse.

Az indexkovetd alap csak olyan index leképezésére johet 1étre, amelynek értéke legaldbb egy
éven keresztil folyamatosan kozzétételre keriilt. Az index folyamatos kozzététele
megszinésének esetén az indexkovetd alapot kilencven napon beliil meg kell sziintetni, illetve at
kell alakitani. A hataridét a Felligyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal
meghosszabbithatja.

Ingatlanalapokra vonatkozo eltéré befektetési szabalyok

Az ingatlanalap portfolidja az ingatlanokon feliil kizardlag latra szold és lekotott bankbetétet,
illetve a lejaratat tekintve egy évnél nem hosszabb futamidejii, OECD tagéllam altal kibocsatott
allampapirt, valamint devizaarfolyamhoz kotott ingatlaniigyletekbdl befolyd bevételek
arfolyamkockazatanak fedezése céljabol kotott hataridds tigyleteket tartalmazhat.

Ingatlanalap az ingatlanok &truhdzasa (elidegenitése, megszerzése) korében kothet adasvételi,
valamint a Ptk.-ban az adasvétel kiilonds nemeiként nevesitett - ideértve az adasvétellel vegyes
szerzddéseket is -, illetve idOpont vagy feltétel bekovetkezésétdl fliggd hatalyh szerzédéseket.

Az ingatlanokra vonatkozé adésvételi, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo
jelzélogkoleson szerzddések érvényességéhez a letétkezeld ellenjegyzése sziikséges. A
letétkezeld az adott ligyletet csak a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyok szerint
mindsitheti, ellenjegyzése soran az alapkezeld dontését lizleti megfontolasok szempontjabdl nem
értékeli.



Az ingatlanforgalmazé alap portfolidjaban egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az alap
sajat tokéjének husz szazalékat.

Az europai befektetési alapokra vonatkozo eltéro szabalyok

Az eurOpai befektetési alap letétkezeldje kizardlag magyarorszagi székhelyl, részvénytarsasagi
forméaban miikodo hitelintézet lehet.

Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvanos, nyilt végii alap, amelynek sajat tokéje kizarolag

a) t6zsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) allampapir;

d) befektetési jegy, illetdleg kollektiv befektetési értékpapir;

e) bankbetét;

/) deviza;

g) szarmaztatott termék

h) pénzpiaci eszkoz

eszkozokbe fektethetd be.

Az eurdpai befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be,
amelynek piaci forgalma biztositja, hogy az barmikor piaci aron értékesithetd, valamint a piaci ar
naponta megbizhato €s ellendrizheté médon megallapithatd, €s

a) elismert piacon kereskednek vele, vagy

b) kibocsatasa szabalyozott és feliigyelt mddon torténik, vagy

¢) prudencidlis feliigyelet alatt all6 intézmény bocsatotta ki, vagy vallalt kezességet a
kibocsatasra, vagy

d) valamely tagéllam, annak regiondlis vagy helyi 6nkorményzata, jegybankja bocsatotta ki,
vagy ezen intézmények valamelyike kezességével keriilt kibocsatasra, vagy

e) az Eurdpai Koézponti Bank, az Eurdpai Unio, az Eurdpai Beruhdzasi Bank, illetéleg olyan
nemzetkdzi intézmény bocsatotta ki, vagy vallalt kezességet a kibocsatasara, amelynek legalabb
egy tagéllam tagja, vagy

/) olyan vallalkozas bocsatotta ki, amely altal kibocsatott mas értékpapirral vagy pénzpiaci
eszkozzel valamely elismert piacon kereskedés folyik.

Az eurdpai befektetési alap sajat tOkéje kizarolag europai befektetési alap, illetve ennek az
Eurépai Unidé mas tagallamaban létrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjaba,
illetdleg olyan kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektethetd be,
amely

a) barmikor visszavalthatdo értékpapirokat hoz nyilvanosan forgalomba ¢&s befektetési
eszkozokbe fekteti a befektetok altal atadott eszkozoket;

b) tevékenységét engedélyezett és feliigyelt médon végzi;

¢) szabalyozasa biztositja a kezelt vagyonok elkiilonitését, a kockazatok e torvényben
foglaltaknak megfeleld csokkentését;

d) rendszeres éves ¢és féléves tajékoztatot tesz kozze;

e) kezelési szabdalyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba sajat tokéjének legfeljebb tiz szazalékat fekteti be.



Az eurdpai befektetési alap sajat tokéje kizarolag éven beliili lejarattal rendelkezd, barmikor
felmondhatd bankbetétben helyezhetd el az Europai Unid valamely tagallamaban székhellyel
rendelkezd, vagy olyan harmadik orszagbeli hitelintézetben, amelynek szabéalyozasi és feliigyeleti
rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld biztonsagos miitkodését.

TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvenot - kiilfoldi befektetési
alapkezeld esetén hatvan - napon, targyév lezardsa esetén szazhiisz napon beliil koteles az altala
kezelt befektetési alapokrol egyenként jelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni, az
alapkezelénél ¢és a forgalmazonal a befektetdk szdmara hozzaférhetdvé tenni, tovabba
kozleményben kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és idejét. A
jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétol szamitott legkésobb hét nap elteltével kell
lehetéve tenni.

Az alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli befektetési alapok tekintetében, a honap
utols6 forgalmazasi napjara vonatkozéan megéllapitott nettdé eszkozérték alapjan
portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a megallapitds napjat koveto tizedik
forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A
jelentésnek tartalmaznia kell a portfolio-befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategdridk szerinti bemutatdsat, a sajat tokét és az egy egységre
juto nettd eszkozértéket.

A befektetési alapra mint kibocsatora vonatkozo6 tajekoztatasi kotelezettségeknek az alap nevében
az alapkezel6 koteles eleget tenni.

A LETETKEZELO

Az alapkezel6 az altala kezelt alap és letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt.-
ben meghatarozott '"letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénziigyi szolgaltatasi
tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezo hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i
megbizasi szerzodés hatalybalépéséhez a Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.

Befektetési alap részére végzett letétkezelés esetén a letétkezelé az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza a befektetési alap Osszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének
kozzétételérol, illetve a befektetok részére torténd kozlésérol,;

¢) ellenodrzi, hogy a befektetési alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban ¢s az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az alap eszkdzeit érintd tligyletekbdl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabol szdrmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hatdridon beliil az alaphoz
keriiljon.

Letétkezelés: A befektetési alap tulajdonaban 1évd értékpapirok kizarolag a letétkezeldnél
vagy az altala nyitott szdmlakon helyezhetok el, kivéve az ovadékba helyezett értékpapirok
esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a letétkezelohoz vagy az éltala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.



Viltozas: A befektetési alap kezelése soran az alapkezeld a letétkezelonek adott megbizés
felmondasat és 1 letétkezel6 megbizasat a Feliigyeletnek bejelenti.

Ellenérzés: Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrdl, valamint az alap sajat tokéjének negativva valasardl a letétkezeld koteles
irasban értesiteni az alapkezel6t, valamint a Feliigyeletet.

Lebonyolitas: A letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani a befektetési
alapkezeld altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyreallitasara
felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az
alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld 4allapot helyreallitisa érdekében, gy a letétkezeld
haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

Felelosség: A letétkezeld e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodo
karokért felel, az ettdl eltéro kitétel semmis.



