   BANKÜZEMTAN+ÉRTÉKPAPIROK, TŐZSDE+BIZTOSÍTÁS


                                                                                                


    A monetáris irányítás rendszere                                   


  -mennyiségi eszk: (módszerek) refinanszírozás, viszontleszámítolási kamatpolitika és a viszontleszámítolási


   feltételek, a nyíltpiaci feltételek, a kötelező tartalékráta  rendszere a kontingentálás és az erkölcsi ráhatás  �   jellegű intézkedések.


   


- minőségi v. szelektív irányítás eszközei: differenciált kamat, hitellejárat, a hitelfelvevőtől megkövetelt saját


    pénzhozzájárulás nagysága ,állami refinanszírozási lehetőségek biztosítása, bizonyos hiteleknél állami    �    garancianyújtása, állami kamatvisszatérités, vissztehermentes állami hozzájárulás a hitelből megvalósítani


    kívánt célhoz, egyes esetekben adósságok elengedése, egyes területeknek a hitelből való kizárása.





 A MAGYAR NEMZETI BANK.


     Fő feladatai:


a nemzeti valuta védelme érdekében kialakítja a kormány gazdaságpolitikájával összhangban lévő monetáris politikát.


kizárólag jogosult bankjegy és érme kibocsátásra, aranyból és devizából készleteket gyűjt.


ellátja a központi deviza és nemesfém gazdálkodási feladatokat


kialakítja az ország fizetési és elszámolási rendszerét


vezeti az állam , a központi költségvetés számláit és a törvény korlátai között a központi


költségvetésnek hiteleket nyújt hat. ( állam bankja )


vezeti a hitelintézetek pénzforgalmi számláit és nekik hiteleket nyújt ( bankok bankja )





JEGYBANK ÉS A KÖLTSÉGVETÉS KAPCSOLATA





Az MNB részt vesz a kormány gazdaságpolitikai programjának kialakításában


Az MNB és a Pénzügyminisztérium kölcsönösen egyezteti az éves monetáris politikára


vonatkozó elképzeléseiket.


rendszeres és folyamatos kölcsönös tájékoztatási kötelezettsége van az MNB-nek


 


Az MNB  az államháztartással finanszírozási kapcsolatot kizárólag a központi költségvetéssel tarthat.


Hitelt csak a kincstár likviditási nehézségeinek áthidalására , és legfeljebb a központi költségvetés adott évi


2%-a erejéig nyújthat likviditási hitelt. A költségvetés hiányának finanszírozására kibocsátott állampapírt


az MNB közvetlenül az államtól nem vásárolhat.


 1997-től olyan rendszer lépett életbe, amelyben a közp.költs. v. az MNB  külföldi tartozásából az őt illető


részt a költségvetésnek az MNB-vel szembeni devizatartozása formájában ismeri el . A rendezés következtében az eddig az MNB-nél felhalmozódott árfolyamváltozásból származó veszteség kikerül az MNB könyveiből és a költségvetés adósságaként jelenik meg.





Az MNB a monetáris irányítás szerve :


Refinanszírozás keretében az MNB - értékpapírokat számítol le


                                                         - refinanszírozási hiteleket nyújt értékpapír fedezete mell. V. nélk.


                                                         - értékpapír ügyleteket köt visszavásárlási megállapodással.   


Kötelező tartalék ráta :  1994. Május . 1.-től 12%.


Nyíltpiaci műveletek. : meghirdetése 1987. Jan. 01.


                                      1993-tól célkitűzés a monetáris pol. érvényesítésének legfőbb eszköze.


                                       rendkívüli hitel


Árfolyampolitika : az MNB szükség estén a lehetőségei keretében intervencióval védi és befolyásolja


                               a kialakított árfolyamokat.





Pénzintézetek funkciói és besorolása:


évi CXII. tv.


Pénzügyi szolgáltatások :


betét gyűjtése és más visszafizetendő pénzeszköz saját tőkét meghaladó mértékű nyilvánosságtól való


elfogadása.


pénzkölcsön nyújtása


pénzügyi lízing


pénzforgalmi szolgáltatások nyújtása


készpénz-helyettesítő fizetési eszköz kibocsátása és az ezzel kapcs.szolgáltatás nyújtása


kezesség és bankgarancia vállalása valamint egyéb bankári kötelezettség vállalása


valutával devizával - ide nem értve a pénzváltási tevékenységet- váltóval ill. csekkel saját számlára


vagy bizományosként történő kereskedelmi tevékenység


pénzügyi szolgáltatás közvetítése ( ügynöki tevékenység)


befektetési alap letétkezelés


letéti szolgáltatás, széfszolgáltatás


hitelreferencia szolgáltatás


önkéntes kölcsönös biztosító pénztár részére történő vagyonkezelés





Kiegészítő szolgáltatások:


pénzváltási tevékenység


az elszámolás-forgalom lebonyolítását végző elektronikus rendszerek működtetése


pénzfeldolgozási tevékenység


pénzügyi ügynöki tevékenység bankközi piacon.





Hitelintézeti törvény által meghatározott főbb keretek:


Bank 


legalább kétmilliárd (1996-ig 1 ) forint jegyzet tőkével alapítható 


kizárólag részvénytársaságként működhet


szigorúan megszabott személyi és dologi feltételei vannak. ( számviteli rend , helyiség,


képzett személyzet, technikai, informatikai , biztonsági berendezések, szabályzatok 


ellenőrzési rendszerek, vagyonbiztosítás.)


csak névre szóló részvényeket lehet kibocsátani ( a tulajdonosok átláthatóak legyenek )


egy részvényes egy bankban max: 15%-os részvényhányadhoz juthatnak.


kivéve : 1. más pénzintézet ( profiljába tartozik )  2. az állam


kérelem az  Állami Pénz és Tőkepiaci Felügyelethez.


 


 Hitelintézet 


szakosított hitelintézet részvénytársaság, egyéb pénzügyi intézmény RT. v.szövetkezetként


szöv. hitel int. 100 millió Ft. Pénzügyi vállalkozás 20 millió Ft. 


korlátokat állít a hitel int. túl.: Fő szab. Egy tul. A jegyzett tőkéből nem lehet 15%-nál több


tulajdona  ( de erős kiv. A más pénzintézet, a biztosító int. befektetési társaság állam OBA


felügyeleti engedély 





jan. 1.-től 5 bank ált. felhatalmazású kereskedelmi banki jogosítványt kapott.


Magyar Hitel Bank RT. ( 8,98 Mrd.)


Országos Kereskedelmi és Hitelbank RT. ( 6,59 Mrd.)


Budapest Bank RT. ( 3,5 Mrd )


Magyar Külkereskedelmi Bank RT. ( 3,5 Mrd )


Általános Értékforgalmi Bank ( 1 Mrd )


Ezen bankok regionális vagy ágazati korlátozás nélkül , országos hatáskörrel fejthették ki tevékenységüket.





jan.1.-től  3 külföldiek részvételével alapított bank: CIB, CITIBANK, UNICBANK


CIB  (Central-European International Bank ) Közép-Európai Nemzetközi Bank.)1979-ben alapították mint 


offshore bank: olyan pénzintézetek, melyek székhelyükön területenkívüliséget élveznek, azaz ügyleteiket nem szabályozza a fogadó ország jogrendje, tehát nem integrálodnak a belső pénzforgalmi, hitel- illetve adórendszerbe. Mentes a központi banki irányítás, a valuta-és devizaszabályozás alól. Így uzleti tevékenységét mindenféle földrajzi korlátozás nélkül konvertibilis valutákban folytathatja.  66%!!!


CITIBANK Budapest 1986 jan.-1 Részvények 80%-a City 20% MNB. 1993-ra 100% MNB


1987-ben 11 kisbank. Közös jellemzője :


a gazdálkodó szervekkel széleskörű betéti és hitelkapcsolat ( általában célbetétek elfogadása )


részt vehettek vállalkozásokban 


értékpapír műveleteket végezhettek


bankári szolgáltatásokat nyújthattak 


1987 dec-ig át kellet alakulni RT-vé 


a saját tőke az idegen forrásokhoz viszonyítva nagy rész arányt képviselt.


nem vezethették ügyfeleik folyószámláját ( ez a különbség a kereskedelmi bankokkal szemben )








OTP 1949-ben alapították. ( lakkosság számára) 1971-ben (tanácsok bankja)1989-től (kereskedelmi banki


funkció)1995.privatizáció. ÁPV 25% +1szav külf. int.bef 21% TB önk.20% hazai int.-kisbef 27% OTP2%alkalmazottak 5%.

















Takarékszövetkezetek: 1995. 248. TAKSZÖV. 1800 fiók.


lakossági takarékbetéteket gyűjt, hiteleket folyósít elsősorban tagoknak.


1989 ápr. Magyar Takarékszövetkezeti Bank ( középbank )





Magyar Fejlesztési Bank  (egyfajta szakosított pénzintézet) 1991.MBFB.jogutod.


állam tulajdona


Fő feladata:


elősegíteni a magyar gazdaság modernizációját, élénkítését.


regionális fejlesztési programokat támogat, ilyen célokra hitelt nyújt.


részt vesz nemzetközi pénzügyi és gazdasági szervezetekből történő forr. bevonás.


elkülönített állami pénzalapok elosztásában közreműködik 


E feladatok és célok érdekében széleskörű felhatalmazást kapott bankműveletek végzésére.


 


A bankrendszer struktúrája:


tulajdonosi szerkezet 1996.-ig jelentős mértékben átalakult. 


felgyorsult privatizáció. MKB.1994 BB.1995. OTP 1995. MHB 1996.





A pénz: ha elfogadjuk hogy a pénz árú eredetű, akkor ezzel együtt a pénzt az árutermelő gazdaság kategóriájaként értelmezzük , s mindazokat a formációkat, amelyek a még nem árutermelő gazdaságokban 


töltöttek be pénzszerű funkciókat. Un. primitiv pénznek nevezzük.


Árupénz: a pénz árú-érték elmélete : mindig csak annyi pénz volt forgalomban, amennyi a forgalom


lebonyolításához szükséges volt a fölös pénzérme majd több formájában kicsapódott (betöltve a      


kincsképző funkciót) a hiányzó mennyiség viszont éppen az érme és rajta keresztül a tömbtartalékból


feltöltődött. A zavartalan működés feltétele hogy az AU,AG, természetes kopásából és az állandóan    �      növekvő értékű áruforgalomból eredő hiányt a folyó AU, AG termelés képes legyen pótolni.





Pénzhelyettesítők:


klasszikus papírpénz (aranyra szóló jegy) egyszerű értékjel de betölti a forgalmi eszköz szerepét


így lehetővé teszi sőt igényli az AU és AG értéktelen jelekkel papír pénzel való helyettesítését


klasszikus bankjegy    megjelenésének és terjedésének oka az áruforgalom állandó növekedése ismétlődően relatív pénzhiányhoz vezetett - kikényszerítette a váltó, hitelp. klassz. form. a bankjegy


Az állami papír pénz (általánosan kényszerforgalmú és kényszer vásárló értékű) két törvénye :


Akkor érvényesült , ha a forgalom minimális pénzszükségletét a kibocsátott papír pénz tömege 


      nem haladta meg. Ekkor a papírpénz tömege a vele azonos névértékű aranyösszeg helyet forgott,


      s mozgásban csak magának az aranypénz forgásának törvényei tükrözödnek vissza.


Valós papírpénznek azt a pénzkibocsátást tekinthetjük, amelyre a második törvény vonatkozik.


      Amilyen mértékben a kibocsátott pénzmennyiség a forgalom mindenkori pénzszükségletét meghaladja,   �      és a többletpénz a forgalomba maradva tényleges keresletként jelentkezik, olyan mértékben az   


      árszínvonal emelkedik , s ha más körülmények nem változnak, a pénz egységének vásárlóértéke   


      arányosan csökken.


      A túlzott mértékben kibocsátott pénz már papírpénz jellegű, mert árszínvonal-emelő hatású.





Az arany demonetizálódásának (pénzrendszerből való kiszorulásának) folyamata:


Az arany jogilag még pénz,  de már nem értékmérő 1890-1914


jogilag is megszűnt,  felfüggesztették az aranypénz-helyettesítő átváltást 1929.33-as VGV.után


az arany nemzeti pénzként pályafutását befejezte


az arany árát 1934.jan. 1 az USA-ban 35 dollárban = 1 uncia arany


II. VH. Az arany folyamatosan alulértékelődött.


1954.-ben Londonban megnyitották a szabad aranypiacot


   lehetővé tette : - a monetáris és a magán-tezuárcios au. készlet közötti kölcsönös kapcs.


                            - a monetáris készlet és az ipari felhasználás közötti kapcsolatot


1960.-as években az USA állandósult fizetési mérleg passzívumból eredő dollárkiáramlás 


fokozta  a dollár árfolyamára nehezedő nyomást - spekulációs lehetőség


1968előtt fokozódó aranyvásárlási láz.


1968 ápr.1. megszüntették a szabadpiaci aranyár támogatást. vége a az au. rögzített árának korszaka


és kialakult a kettős aranyár


Az au. demonatizálodása akkor fejeződik be ha a bankok au. tartalékaikat a szabad au.piacon értékesítik.





A pénz fogalma és fajtái:


A moderngazdaság pénze hitelnyújtás útján kerül forgalomba . A hitelpénz képes betölteni:


a forgalmi 


a fizetési és


felhalmozási ( megtakarítási funkcióit.


 


Eredetét tekintve a pénz lehet 


jegybankpénz és


kereskedelmibank pénz


 


Formáját tekintve a pénz lehet:


készpénz ( bankjegy+ érme ) vagy


számlapénz ( bankszámla pénz).


Azokat a betétszámlákat melyen nem bonyolódik le fizetési forgalom hanem részben v. egészben


felhalmozásul szolgálnak( takarékbetét) csak pénzreszoló követelésnek, vagy más néven kvázipénznek.





A pénzforgalomban betöltött szerepe alapján megkülönböztetünk:


szűken értelmezett pénzt ( M1- narrow money) ebbe a pénzforgalomba a készpénz és a látra szóló betét


tartozik., illetve


tágan értelmezett pénz ( M2-broad money ) ami az M1 + a határidős betétek


 


A pénzteremtés módja:


Egyszintű bankrendszerben nincs technikai korlátja.


A hitelnyújtás ( beleértve közvetlenül hitelnyújtáson kívül az értékpapírváltás formájában nyújtott


hiteleket is) és


A külföldi fizetőeszköz ( valuta, deviza ) vásárlása  ( a külföldi fizetőeszköz belföldön nem pénz.


 Pénzteremtés során növekednek a bank tartozásai és követelései..


A pénz semmisülhet meg a következőképpen:


a hiteltörlesztés ( beleértve a közvetlenül hiteltörlesztésen kívül a bank értékpapír pl: kincstárjegy


eladását is 


a külföldi fizetőeszköz ( valuta deviza ) eladása


A hitelpénz- mechanizmus  körforgás jellegű: a bankok tipikusan a vállalatoknak nyújtott hitelek révén juttatnak pénzt a gazdaságba ez innen további szektorokba kerül  (lakosság, költségvetés) s ha a hitelfelvevő vállalat eladta áruit, akkor a hozzá visszakerült pénzből törlesztheti a felvett hitelt. A pénz megszűnik, ha visszakerül a bankhoz.


A pénzteremtés korlátja nyitott gazdaságban.


devizabetétek esetén a banknak kellőképpen likvidnek kell lennie.


likviditási követelménynek vagy megfelelő nagyságú devizakészlettel vagy jegybankpénz-készlettel


      tehet eleget a bank.


Pénzteremtő és pénzújraelosztó hitel.


tipikusan jegybankpénzt adnak ügyfelüknek ( beruházási bankok )


a pénzujra elosztó hiteleknél nem nő az aktívák és passzívák összege csupán az aktívák rendeződnek át.


a bank pénzkészlete változik át hitelkihelyezésé , vagyis követeléssé


Eltérés a jegybank és a kereskedelmi bankok pénzteremtése között.


a kereskedelmi bank csak számlapénzt tud teremteni, készpénzt nem


a kereskedelmi bank jegybankpénz ellenében, vagyis a jegybanknál lévő szabad tartalékaiból is 


képest pénzt teremteni.


Pénzteremtés folyamata a bankrendszer egészében
































                                             Vezérigazgató





Titkárság        Humán pol. részleg           Jogi részleg              Belső ellenőrzés





Üzletpolitikai részleg


amely kidolgozza a bank üzletpolitikáját tervét, stratégiáját.


információkat szerez és továbbít


jelentéséket elkészíti a banki közgyűlésnek 


célja profitmaximalizálás


reklámeszközök  reklámhordozók megválasztása


megfelelő kamatpolitika s vonzó banktermékek kínálata.





Likviditás menedzselés részleg ( treasury )


ismeri a számítástechnikai rendszer adta nap-nap után a bank likv. Helyzetét


tudja mikor vannak betéti lejáratok amit ki akarnak vonni


tudja mikor vannak olyan hitelkötelezettségek, de majd csak később áll elő.


ő gondoskodnak arról hogy minden pillanatban likvid maradjon


ő kezeli a bankközi pénzpiacot. Hogy felesleges pénzeik felhasználása jó legyen


ha likv. gond áll fenn akkor a nemzetközi pénzpiacról szerez ( akár egy napra is )


           3.   Bankműveleti hitel-betét részleg.


összpontosul minden belföldi  banküzleti tevékenység


végrehajtja a bank üzletpolitikáját


területi hálózat munkáját is irányítja, melynek segítségével a lakossághoz eljutatja banki szolgáltatását.


 ide tartoznak a speciális bankügyleteket kézben tartó részlegek. ( kölcsönbérleti ügyl.)


  Banki ügyvitel


folyószámlák vezetése ( vállalati, magánfolyószámlák.)


deviza forgalom lebonyolítása, külkereskedelemmel kapcsolatos pü. műveletek  lebonyolítása.


mérlegkészítés 


követelmény: pontos, naprakész, rugalmas, udvarias.


Informatikai részleg: önálló egység





Kereskedelmi bankok műveletei - bankszolgáltatások


Hagyományos banküzletágak:


Betétgyűjtés:


létraszóló betét . lehet csekkel rendelkezni , vagy átutalást teljesíteni.


takarékbetét . lekötési idő függvényében kamatot fizet.


lekötött betét . meghatározott lejáratra köti le.


lehetnek : állandó ( fix ) , változó vagy lebegő és , változtatható ,  kamatozásúak.


Hitelezés:


Vállalati hitelek


Hitel nyitott hitelkeret alapján : hosszú hitelkapcsolat után a „jó” adósnak.


Áthidalási hitelek. Időleges finanszírozási szükségletekre, fedezet pl. készlet- vagy követelés állomány.


Forgótőkehitelek: forgóeszközök tartós növekedését finanszírozzák. Fedezet: maga a finanszírozott fogóeszköz.


Rulirozó hitel: hosszú időre, rugalmas, hasonló a nyitott hitelkeret alapján folyósított hitelhez. Általában csak hitelképes nagyvállalatoknak adják.


Hosszú lejáratú hitelek: beruházásra  állóeszköz vásárlásra. 5. 7. 10.  Év. Nagy rizikó, körültekintő hitelbírálat. Hitelvisszafizetés során folyamatos ellenőrzés.














Fogyasztói hitelek


Részletfizetési hitelek: a hiteleket és kamatát rendszeresen általában havonként fizetik


vissza.   - fedezett hitel,  1. Közvetlen.  két szereplős  2. Közvetett.  három szereplős                                                                                                                                              


 - fedezetlen hitel


Hitelkártyák és rulírozó hitelek : a kockázat mértékét behatárolja a hitelkeret.





Jelzáloghitelek : általában hosszú lejáratúak 


Lakóházra folyósított hitelek


Változó kamatozású jelzáloghitelek


Fokozatos visszafizetésű jelzáloghiteleknél





          SPECIÁLIS BANKMŰVELETEK, BAKSZOLGÁLTATÁSOK





      A. Vagyonkezelés : a magán-vagyonkezeléssel szemben a testületi vagyon kezelése a jövedelmező üzletágak     


         közé tartozik.





      B.  Befektetéssel kapcsolatos szolgáltatások:


bemutatóra szóló értékpapírok őrzése és a jövedelem beszedése


részvényesek meghatalmazottjai


értékelő szolgálat. /tőzsdén bejegyzett papírokról /


tőzsdei értékpapírok adásvétele.


helyi hatóságok által kibocsátott értékpapírokat is vásárolnak.


kincstári váltók vétele ügyfeleik megbízásból


befektetési tanácsadás „ Befektetési beszámoló” 


 befektetések kezelése / örökség kezelés





Biztosítás : Mo.-on a bankok még nem foglalkoznak vele-





Személyi és üzleti tanácsadás:


Személyi tanácsadás : befektetési, biztosítási, adózási.


üzleti tanácsadás : üzleti stratégia, tervezés, készletgazdálkodás stb.


Ha ügyfeleik sikeresen gazdálkodnak, hitelezői kockázatuk is csökken.





Lízing : Különböző termelési eszközök, tartós fogyasztási cikkek bérbe adását jelenti.


Előnyei : -  adózási kedvezmények, kevesebb tőkét kell beszerezni, a bérbe vett állóeszköz


költségét hosszabb időszakra osztja el, a lízing nem érinti a vállalat mérlegének eszköz-forrás struktúráját


rendszeresen folyó bevételek mellett állóeszközt teremthet., költségcsúcsokat csilapít.


Fajtái : 


finanszírozási lízing: a bérbeadó csak a finansz. látja el, a berendezés az ő tul. marad, a karbantartás


stb. a bérlőt terheli.


két periódus (ált.)


1. A bérlő visszafizeti a bérbeadó beszerzési költségeit, egyéb költségeit, nyereséget.


2. Már csak nominális bérleti díjat fizet.


üzemeltetési lízing : melyet a gyártók és képviselők kínálnak, a bérbeadó karbantartást, fenntartást, esetleg a berendezés modernebbre való cseréjét is vállalja / sz. gép. /





Faktorálás : A következő főbb tevékenységeket foglalja magában :


A faktor olyan vállalkozóbank, amely beszedi a megbízó követeléseit, ennek érdekében vezeti a vevő nyilvántartását, lebonyolítja az adminisztrációt, kiküldi a számlákat.


A faktor vállalja a követelésekkel kapcsolatos hitelkockázatot, az estleges veszteséget, ugyanis hitelt nyújt a követelésekre.


A faktortársaság megveszi az ügyféltől annak követeléseit ( 80-90 % )


A faktorálásnál ált. rövid lejáratú követelésekről van szó.


      Előnyei : bank számára : nagyobb jövedelmet realizál mint egyéb banki üzletágban. / nagyobb   �                      kockázattal. / 


                      ügyfél számára : drága finanszírozási forma











Forfetírozás : Egy későbbi időpontban esedékes, többnyire gépek és beruházási termékek szállításából és/vagy a beruházásokhoz kapcsolódó szolgáltatások nyújtásából eredő középlejáratú követelés ( főleg exportkövetelés ) megvásárlása visszkereset nélkül, azaz az összes kockázat átvállalás mellett.


A forf. követelés eladója ált. exportőr.


A forf. -kor  a követelést a forfetirozó leszámítolja, az exportőr a hitelbe történő eladást kp. ügyletté alakítja


A forfetirozónak a követelés megvásárlásakor ellenőriznie kell, hogy az adós megkapta-e az árut Az exportőr teljesítette szállítási kötelezettségét


      A forfetirozás előnyei:


      Az exportőr számára: csökkenti a kintlévőséget, javítja likviditást.( jav. exp. hitelképességét.).


      megszünteti a veszteségforrásokat ( kamatlábkockázat, árfolyamkockázat, hitelkockázat. )


       nem kell a kintlévőségeket nyilvántartani és beszedni.


       Hátrányai. Magas finanszírozási költség.


       Forfetiroz követelések : gyak. Idegen váltó saját váltó.  Még: halasztott hatályú akreditiv, bankbiztosítás   


       nélküli szállításokból eredő könyv szerinti követelés.


A forfetirozással kapcsolatos kockázatok:


az exportőr , azaz szállító nem teljesítése


az importőr, a beruházó, vagyis az adós fizetésképtelensége


adós országának országrizikója 


a vátó-kezes nem fizetése.


A hitelnyújtás lehetőségei és korlátai.


A  bank hitelnyujtási lehetősége: 


a hitelnyújtás lehetősége a rendelkezésre álló források függvénye.


a hitelek forrásai: a bank saját tőkéje, a nála elhelyezett betétállomány, jegybanki refinanszírozási hitel, felvett egyéb bankközi hitel és a bank által kibocsátott értékpapírok.


a hiteltervezés és szabályozás gazdáját, operatív forrásgazdálkodás szerve „ tresury”


lehetőségeit központtól kapott utasítások, előirások, saját mérlege, saját terve határozza meg


Hitelképesség vizsgálata ( adóminősítés ) Hitelezés feltétele: bizalom, meggyőződés


     Adóminősítés célja: az adós kockázatának felmérésére azaz annak felbecsülése, hogy az adós menyiben  �     felel meg a hitelképesség kritériumainak a bank értékelési rendszerében.


     Az analízis három fő kérdésköre:


    1.   az éves beszámolóra épülő számszaki adatokra, az azokból képezhető statikus és dinamikus   


viszonyszámokra.                                                                                                                                              �   2.   az ügyfél ágazatban ill. szakágazatban elfoglalt helyére,


az ügyfél éves tervének alapadataiból képzett mutatókra, jelen és jövő helyzet elemzésre, amely   


számszerűsíthető és nem , vagy csak részben számszerűsíthető  szakértői információkon alapul.


          A minősítés mutatóinak kiválasztásánál a rendező elvek:


fejezze ki a vállalkozás jövedelmezőségi, forrás ellátotsági, pénzügyi helyzetét ( pl. nettó eredmény a saját vagyon %-ában , egyszerű cash-flow mutató : nettó eredmény + értékcsökkenés a saját vagyon %-ában, rövidtávú eladósodottság. Adósságszolgálati mutató )


ezek az éves beszámolók adataiból kiszámíthatók legyenek.


Az analízis célja az ügyfél kockázati kategóriába sorolása. A kockázati osztálya sorolás az egyes ügyfelek konkrét mutatói, scoring és a hozzájuk rendelt súlyokkal elért pontszámok alapján történik.


Cél: minimálisra csökkenteni a hitelezési kockázatot.





PÉNZFORGALOM.


A belföldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok pénzeszközeiket, ha a jogszabály kivételt nem tesz, kötelesek, a készpénzben teljesíthető fizetések céljára szolgáló pénzeszközök kivételével, bankszámlán tartani, pénzforgalmukat bankszámlán lebonyolítani, s ennek érdekében bankszámlaszerződést kötni.


A pénzintézetek pénzforgalmi bankszámlát az üzletszabályzatukban meghatározott feltételek szerint nyithatnak.


A vállalkozók és a pénzintézetek között a kapcsolat a bankszámlaszerződéssel jön létre. A pénzintézet közli


az ügyfelet azonosító pénzforgalmi jelzőszámot.


Pénzforgalmú jellegű bankszámlán :


fennálló követelés napi záróegyenlege után a számlatulajdonosnak kamatot fizethetnek.


a bankok a kezelésért, vezetésért a teljes tartozik forgalom után forgalmi jutalékot számolnak fel.


számlatulajdonost terheli a postaköltség + nyomtatványok ára


A pénzforgalom lebonyolítására egységesek, valamennyi pénzintézetre vonatkozóan azonosak a szabályok.





Bankszámla


a számlatulajdonos ill. annak erre jogosított vezetője jelenti be . hogy a bankszámlán ki jogosult rendelkezni.


aláírási címpéldány


A teljesítési határidőt is egységesen szabályozza a  pénzintézetek közötti országos elszámolás-forgalom lebonyolítását végző elektronikus átutalási rendszerében, a következtében:


ha a fizetési megbízás teljesítése során mind terhelést, mind jóváírást olyan pénzintézet végzi, amely a zsírórendszerhez közvetlenül csatlakozik, a fizetési megbízás elszámolása közöttük munkanapokon legfeljebb24 órát vehet igénybe.


ha a terhelést vagy a jóváírást olyan pénzintézet végzi, amely a zsírórendszerhez közvetlenül csatlakozik, a fizetési megbízás elszámolása legfeljebb további 24 órával meghosszabbodhat, 48 órát vehet igénybe.


ha mind terhelést mind jóváírást olyan pénzintézet végzi mely zsírórendszerhez közvetlenül csatlakozik, a fizetési megbízás elszámolás pénzintézetek között összesen legfeljebb 48 órával  hoszabbodhat meg, az 72 órát vehet igénybe.


Pénzügyi fedezet hiánya estén a pénzintézet - legfeljebb 90 napig- függőben tartja:


a számlatulajdonosa gazdálkodási köréhez nem tartozó vagyonkezelésből erre a követelésekre.


bírósági vagy közigazgatási eljárás szerint jogosított, ill. végrehajtóként elj. Szerv által benyújtott határozatok végrehajtása.


a társadalombiztosítási, illetőleg adókövetelésekre vonatkozó megbízásokat.


A pénzintézet a pénzügyi fedezet hiánya miatt nem teljesíthető megbízásokat előzőekben felsoroltakat pedig 91nap elteltével a benyújtó részére visszaküldi.


Készpénz nélküli fizetési formák.


Két csoport fizetési mód szerint : a bankszámlák közötti átírás .   kölcsön beszámítás


Az átírás két alaptípusa ( átutalás, inkasszó ) a kezdeménye személyében tér el egymástól..


Átutalás ( clearing, klíring )   a fizető kezdeményezésére teljesített átírás amelynek során pénzintézet fizetés céljából pénzösszegeket vezet át egyik bankszámláról a másikra. Régóta ismert.  Feltételezi az ügyfelek közötti bizalmat. A fizető számára előnyösebb, hisz ő kezdeményez. Bel- és külföldön egyaránt elfogadott.


Inkasszó ( beszedési megbízás ) a jogosult kezdeményezésére teljesített átírás. Jogosult megbízza bankját, hogy esedékessé vált követelését az adóstól szedte be. A jogosultnak biztosit előnyösebb helyzetet. Az ink. egysz. form. belf. fiz. forg. használják. Két  válfaja: az azonnali beszedési megbízás. ( Promt inkasszó.)


      feltétlenül fizetést eredményez. A határidős inkasszó. A fizetés csak bizonyos idő ( kifogásolási idő ) eltelte   


      után követi a megbízás benyújtása .


      Nemzetközi forg, a megbízó a besz. megb. Okmányokat is mellékel. Sima ( clean ) inkasszó csak fiz. okm. 


      Okmányos ink.: melléklik a kereskedelmi okm.. Okm. Ink. Vinkulált módozatánál. A vevő csak a számla   


      összegének kifizetése ellenében szerzi meg az árú feletti rendelkezésének jogát:





  D. Csekk : készpénzkímélő fiz. eszk. Írásbeli fizetési meghagyás ( utalvány). A csekk szigorú törvényi előírásoknak megfelelő formában kiállított értékpapír.


Alaki kellékek: a csekk  megjelölés az okiraton a kiállító nyelvén, meghatározott pénzösszeg kifizetésére szóló feltétlen meghagyás, a fizetésre kötelezett ( címzett) megnevezése, telephelye, fizetési hely megjelölése, a csekk kialakításának helye és napja , a kibocsátó aláírása.


A csekket bemutatáskor fizetik ki és a fizetésért a kibocsátó felelős.


Típusai: - rendeletre szóló, - névre szóló (rekta csekk), - bemutatóra szóló


Két alaptípusa: fizetési csekk, elszámoló csekk.





Akkreditív: készpénz nélküli fizetési forma , a bankszámlák közötti átírás egyik változata. Az akkr. Fizetési ígéret: a bank ( az ún. nyitó bank ) a vevőtől kapott megbízás alapján arra kötelezi magát az eladóval szemben, hogy számára előre meghatározott feltétel megvalósulása ( rendszerint az árú feladását igazoló, és az árú feletti rendelkezési jogot biztosító okirat átadása) esetén fizetést teljesít.


      Az akkr.-hez 3 fél szükséges: a vevő /imp./ nyitóbank. /ált. vevő bankja/ és az eladó /exp./


     Az akkreditív alapvető jogvissz. A nyitó bank és az eladó között jön létre.


F. Kereskedelmi váltó. A váltó fizetési ígérvény vagy fizetési felszólíts, egyben fizetési eszköz, később esedékes fizetést megtestesítő, többnyire rövid lejáratú értékpapír, szigorú váltójogi szabálynak megfelelő formában kiállított okirat.


Alapjogviszonya általában kölcsönviszony . Ettől a váltójogviszony formailag függetlenné vállik, váltót esedékességekor ki kell fizetni, az alapjogviszony külön perben érvényesíthető


A váltó névértéke lejáratkor esedékes. A váltót a központi bank megvásárolhatja a pénzintézettől a kamat egy része fejében ( viszontleszámítolás )


A váltó gazdasági funkciói: hiteleszköz és fizetési eszköz.


A fizetésre kötelezett szerint van: idegen váltó / ez a gyakoribb változat ) kibocsátója egy másik természetes személyt v. j. sz. szólít fel ,hogy a váltóban megjelölt összeget a váltón feltüntetett kedvezményezet részére  fizesse ki.


Saját váltó : kiállítója kötelező fizetési ígéretet tesz, hogy a váltóban feltüntetett összeget a megjelölt időpontban és helyen ki fogja fizetni.


A váltó speciális változata : avalváltó ( kezes aláírásával ellátott váltó), rektaváltó (neg. rendeleti záradéka értelmében tilos a forgatása, csak engedménnyel ruházható át) solaváltó ( egyetlen példányban kiállított váltó)


telepítet váltó ( nem az elfogadó fizeti ki.)


A váltó lényeges tul. a váltóátruházás, forgatás (rég. forgatmány) csak teljes és feltétlen lehet.


 


A  készpénzkímélő  egyéb fizetési szolgáltatások: 


A cél nem az hogy megszűnjön a kp.-s fizetés, hanem megfelelő egyensúlyt találni a kp.-s és nem kp-s fizetés között, valamennyi érdekelt szempontjait szem előtt tartva.


A garantált csekk és garancia kártya


A gar. Csekk lényege, hogy meghatározott összeghatárig a kibocsátó bank akkor is téríti az ellenértéket, ha  


nincs mögötte számlafedezett.


Célja, hogy mint fizetési eszközt készpénz felvételére és fizetés teljesítésére könnyen kényelmesen és   


biztonságos módon lehet használni.


Előnye a bankjeggyel szemben : a garantált értékhatárig tetszőleges értékhatárig állítható ki.


Hátránya : egyszeri használattal eltűnik a pénzforgalomból.


Az utazási csekk


Elsősorban nemzetközi turizmusban használatos kp. kímélő fizetési szolgáltatás. Nagy biztonság. (2x aláírni)


C   Bankkártya


      Egyfajta fizetési mód, de fizetési estköz is. Készpénzfelvételre, vagy közvetlen fizetésre használható.


      Célja : a csekkhez hasonlóan lehetőséget biztosítani arra , hogy az ügyfél rendelkezzen számlaköveteléssel.


       Legszükségesebb inf: 1. Kibocsátó bank neve 2. A számlatulajdonos (kártyabirtokos) neve.                        


       3. A számlaszám 4. A kártya érvényességi ideje. 5. A számlatulajdonos aláiása. 6. A kártyaszám.


Készpénzfelvételi kártya: szerényebb v. bizonytalanabb jöv. Fogy.réteg kártyája. Kp. felvét a    


szla.köv.erejéig


Terhelési kártya: birtokosa csak a mindenkori számlakövetelés erejéig használhatja, on-line rendszerben


Előlegkártya: birtokosa időbeli- és összeghatárok között, de túllépheti számlakövetelését


Hitelkártya :  


      Lényegesebb funkciói : 1. Fizetési funkció, 2. Hitelfunkció 3. Kp. felvételi funkció, 4. Járulékos  �      szolgáltatások 5. Az elektronikus funkció / pénzfelvét: ATM. Vásárlás: POS /


Minősége attól függ, hogy milyen nagyságú elfogadói hálózatot épít ki a kibocsátó szervezet. A kártyakibocsátók


közötti versenynek köszönhetően a kártya használatához különböző járulékos szolgáltatások tartoznak. /biztosítás


AZ ELEKTRONIKUS FIZETÉSEK.  Következő formái vannak.


Elektronikus számla-jóváírási rendszer. 1972. /EFT credits/ A fizetés módja a következő : a munkáltató, nyugdíjintézet  mágn.sz. Közli az összeget, kedvezményezett nevét, bankját, számlája számát. Ezek után a fizető bankjánál megterhelik annak számláját, majd az összeg, on-line vonalon megjelenik a kedvezményezet bankjánál ahol jóváírják számára a fizetést. Előnye nincs csekkforgalom. Mo.-n nem terjedt el.


Elektronikus számlaterhelési rendszer / EFT debit systems /- előztessen jóváhagyott számlaterhelési rendszer azt jelenti ,hogy a magánügyfelek rendszeres fizetési kötelezettségeit számlájuk terhére a bankok közvetlenül teljesítik. /közüzemi, bizt.stb./


      Előnye:  kényelmes, kiküszöböli a csekkel kapcs. költségeket. Mo.-n OTP átutalási betétszámlarendszer.


A bankközi elektronikus elszámolások szervezetei 


Az egyik legismertebb a CHIPS ( Clearing House Interbank Payments System ) 1970. New York.


SWIFT Társaság ( Society of Worldwide Interbank Financial Telecommunications.) 1977. Észak-ami+ eu.


Elsődleges feladata a nemzetközi telekommunikációs kapcs. segítségével a fizetések gyors lebonyolítása.


A bankközi klíring és elszámolás MO.-n 


      A pénzfogalmi jelzőszám azonosítja a számlatulajdonos, a számlavezető bank és harmadik személyek   


      számlával kapcsolatos bármely aktusát. 1994.-től pénzforgalmi jelzőszámrendszer össz. 24 kar. 3x8


mező  1-3-ig pénzintézetet jelöli 4-7-ig a pénzintézeten belüli fiók v. bankszerv jelöli. 8. ellenőrző sz.


mező  1-7-ig a számla tulajdonosát azonosító kód  8. Ellenőrzőszám


mező teljesen opcionális, szabadon rendelkezik vele minden pénzintézet.


A GIRO Elszámolási Központ RT. bankközi tranzakciói feldolgozása is ezen a jelzőszámrendszeren alapul.


A klíring és az elszámolás. A klíring fogalma alapvetően a bankok között kölcsönösen fennálló számtalan követelés és tartozás összesítést és elszámolást jelenti, amelynek eredményeként valamennyi bank nettó tartozik/követel egyenlege megállapítható. A klíring végeredménye szükségszerűen mindig nulla, hiszen a követelés mindig tartozást keletkeztet, a tartozás pedig követeléssel párosul. Az elszámolás azt jelenti, hogy a klíring során megállapított nettó banki tartozások és követelések kiegyenlítést nyernek, azaz a kereskedelmi bankok jegybanknál vezetett számláin a tartozásokat vagy követeléseket terhelik, vagy jóváírják.


Üzletekben felszerelt terminálok  POS, ( Point-of Sale-Terminals ) 1971-72


Automatizált pénztárak  ATM Automated Teller Machine. 1996.-ban 600. Jövő home banking.





  DEVIZASZÁMLÁK RENDSZERE


   a bankok ügyfeleik részére az országok közötti pü. tranzakciók lebonyolítására külön számlákat vezetnek.


Loro számla: a bank vezet saját ügyfeleinek. A szla. egyenlege a bank és ügyf. mk. vagyoni áll. Tükrözi


Nostro számla : egy adott bank részére különféle külföldi pénzintézetek, különféle devizákban vezetnek. Vagyoni állapotát tükrözi. A követel egyenlege erejéig a bank teljesíti bankunk fiz. megbíz.


         A JEGYBANK SZEREPE A PÉNZFORGALOMBAN.


         1987-ben Mo.-n a kétszintű bankrendszer újbóli megszületésével létrejöttek a kereskedelmi bankok, /43  


         bank van ma /. ami a   pénzforgalmi és hitelnyújtási monopólium, később a devizagazdálkodási   


         monopólium megszűnését hozta magával. A jegybank fokozatosan átadta a hitelezés és devizagazdálkodás   


         feladatait.


         Az MNB :


bankok ás a központi költségvetés számláinak vezetése.


központi bank  ( bankok bankja )


ellenőrzési és szabályozási szerep kialakítására és ellátására törekszik.


kialakítja az ország fizetési és elszámolási rendszert és szabályozza a pénzforgalmat.





DEVIZAGAZDÁLKODÁS





Olyan módszerek, jogszabályokon alapuló intézkedések, előírások, tiltások összessége, amelyek révén az önálló nemzeti valutával rendelkező ország belső rendszere a nemzetközi pü. rendszerhez, ill. másik nemzetgazdaság pénzrendszeréhez kapcsolódik.


Kötött devizagazdálkodás: ha alapvetően kötelező jellegű szabályokat, előírásokat fogalmaz meg az ország gazdálkodó egységei számára.


A kötött devizagazdálkodás nem konvertibilis valutájú országokra jellemző. A kötött devizagazdálkodás


alapvető szabályai a deviza-bejelentési és deviza-beszolgáltatási kötelezettség, vmint. A kötött devizabeszerzési lehetőség.


Szabad devizagazdálkodás: ha alapvetően piaci mechanizmusok érvényesülnek, amelyek a piactól nem


idegen módszerekkel befolyásolnak. /pl. nyíltpiaci müv. /


Devizapiac, kereslet és kínálat


A hazai pénzt külföldi devizára (valutára ) a hazai importőr, ill. a tőkeexportőr váltja át, a külföldi devizát


hazai pénzre pedig a hazai exportőr, ill. a tőkeimportőr.


A külföldi valuták és devizák keresletének és kínálatának összessége a valuta és devizapiac.


A deviza iránti keresletét az importigény és a külföldön való befektetés szándéka határozza meg.


A devizapiaci kínálat az export árbevétel, a külföldről kapott kamatok, osztalékok stb. és a tőkeimport


összegének nagyságától függ, feltéve, hogy ezeket át akarják váltani belföldi pénznemre.


    A valutaárfolyam valamely valuta egységének egy másik ország pénzegységében kifejezett ára.


    A devizaárfolyam valamely meghatározott pénznemre szóló devizának egy másik ország pénznemében   


    kifejezett ára. 


    Árfolyamfajták: 1. Rugalmas( flexibilis , lebegő) 2. Rögzített ( fix ) 3. Kötött


    Rugalmas árfolyam esetén : az árfolyam szabadon változhat a kereslet kínálat hatására.


    Rögzített árfolyam: 1-2%-os sávban ingadozhat a deklarált paritás körül. / 0%= pontfix rendszer/


    A kilépést devizapiaci intervenció akadályozza meg, amely a kereslet v. kínálat mesterséges növelésén


    keresztül köti az árfolyamot a paritáshoz. Ha a paritás k-k hosszútávú egyensúlyából adódó értékénél   


    magasabb akkor túlértékelt, ha kisebb akkor alulértékelt.


          Kötött devizagazdálkodás esetén az árfolyam nagyságát nem a kereslet-kínálatból kiindulva határozzák   


          meg. Ált. az eltérés a külföldi valuta hiányaként jelenik meg.


          Leértékelés: feltételezett pozitív hatása ösztönzi az exportot, és fékezi az importot


          Felértékelés: feltételezet pozitív hatása, hogy véd a külföldi árszinvonal emelkedéssel szemben.


          A felértékelés elvárt előnyős hatása egyben a leértékelés hátrányos hatása, és megfordítva.


        Különbséget kell tenni nominál / számszerű / és reál / valóságos / változások között.   








Effektiv árfolyamok. A  több valutával szembeni átlagos árfolyamváltozást kifejező árfolyamindex.


Paritások ( értékviszony. ) Elméleti egyenérték. Valutaparitás. Vásárlóerő-paritás.





MAGYAR ÁRFOLYAMRENDSZER


Elemei : 1946. Bev. 1gramm arany = 13,210.  1Ft=0,0757 gr. 1 doll.=11,74  1rubel=13, 044


1968-ig változó külker. árak álltak szemben a belső kereskedelmi forgalomban rögzített árakkal.


Export-import támogatási és elvonási rendszer,


1968.-ban alakították ki a magyar árfolyamrendszert. Átlagos deviza-kitermelésű árszorzót / Árfolyamot /


A két alapvalutára kiszámított árszorzó 60/40 (doll-rub ) aránya eltért az aranyparitáshoz igazodó alapárfolyam-aránytól (0,9:1) 1968-79 között a forint felértékelt volt.


1976-ban megszűnt az alapárfolyam, kereskedelmi árfolyam elnevezéssel működöt tovább.


1982-ig a forint újra felértékelődött. Konvertábilis relációban.


1982-től 1994 májusáig 20x került leértékelésre.


Árfolyamrendszerünk 1981-ben lényegesen módosult a konvert. Valutákkal szemben: egységes árfolyamot vezettek be a korábbi kettőség, a külön kereskedelmi és turista árfolyam között.


Csúszó leértékelés.





 A FIZETÉSI MÉRLEG


A fizetési mérleg tételeit három nagy csoportba sorolják.


folyó tételek


tőkemozgási tételek


egyenlegező tételek


 A fizetési mérleg fő részei nemzetközi megállapodás alapján jelenleg a következők:


a folyó fizetési mérleg , amely a „látható és láthatatlan „folyó tételeket tartalmazza.


a tőkeforgalom mérlege,  amely az adott ország külső követelés állományában és külső tartozásállományában bekövetkezett változásokat tartalmazza.


 A folyó fizetési mérleg ( current account ) legfontosabb része:


a külkereskedelmi mérleg /trade balance/ amely a kivitelt és behozatalt állítja egymással szemben.


az áruforgalmon kívüli fizetések. Nemzetközi fuv. Egyéb szállítmányozás. Idegenforgalom. Külföldi befektetésekkel kapcsolatos jövedelmek. Kormányzati fizetések. Egyéb szolgáltatások.    


A tőkeforgalmi mérleg ( capital accaunt ) a tőkeforgalmat és a monetáris műveleteket tartalmazza és kifejezi hogy a folyó fizetési mérleg egyenlegének aktívumát milyen célokra használják fel.


A KONVERTIBILITÁS ( A DEVIZA ÁTVÁLTHATÓSÁGA ) 


Az országok közötti elszámolás 3 alapvető formája ismert:


a bilaterális ( kétoldalú ) fizetési forgalom ( bilaterális klíring )


olyan nemzetközi fizetések összessége amelyben a két ország viszonyaiban keletkezett tartozások és    


követelések ugyanazon ország viszonylatában használhatók fel.


a multilaterális ( sokoldalú ) fizetési forgalom ( multirateláris klíring )


olyan több oldalú pénzügyi kapcsolat amelynek egyszerű formája az ún. szaldókompenzáció, kifejlett 


formája a multilateralizmus.


a konvertibilis valutákon keresztüli szabad elszámolás.


        


A kovertibilitás az idők folyamán változott. 


Teljes konvertibilitás: ha az átválthatóság a nemzetközi fizetési mérleg minden tételére kiterjed.


Korlátozott konv. : ha a folyó ( áruforgalmi, és áruforgalommal összefüggő ) tételekre terjed ki.


Külsö konv. : ha az átválthatóság csak valutakülföldire vonatkozik


Belső konvertibilitás: ha valuta-belföldiekre is.





A korlátozástól mentes konvertibilitás deklarálásának legfontosabb feltételei.


megfelelő gazdasági háttér, azaz versenyképes gazdaság


reális és stabilan tartható árfolyam


kielégítő devizatartalék ill. hitellehetőség.





A FORINT KONVERTIBILITÁSA


A JELENLEG ÉRVÉNYES DEVIZA GAZDÁLKODÁS RENDJÉT A „DEVIZÁRÓL” SZÓLÓ 1995.ÉVI XCV. TÖRVÉNY ÁLLAPÍTJA MEG.


A törvény értelmében a forint a folyó fizetési mérleg műveletek körében, vagyis az export-import és láthatatlan tételek tekintetében konvertibilis, tehát e körben szabadon átváltható. Nem konvertibilis a forint a tőkeműveletek tekintetében. A lakosság körében a forint korlátozott konvertibilitásáról beszélhetünk.


NEMZETKÖZI BANKMŰVELETEK.


 


A gazdasági folyamatok nemzetközi szintű összefonódása szükségszerü velejárója, hogy a hitel is nemzetközi jelenséggé váljon. A felek között keletkező hitelezői viszony a felek országainak az érdekszféráit is érinti és ezért a hitelek sajátosságait nagymértékben határozza meg hogy a felek különböző országok gazdasági egységei.


További sajátosság. hogy több ország valutáját érinti és ezen keresztül a hitelek hatással vannak több ország belső pénzforgalmára.                                                                                                                                                                A nemzetközi méretű hitelezés gyors terjedését a következő főbb tényezők okozzák:


A nemzetközi kereskedelemnek a termelés növekedési üteménél gyorsabb a bővülése


nemzetközi jelentőségű társaságok termelési és kereskedelmi tevékenységük finanszírozásának nem országokhoz kötött hanem globális kezelése.


bizonyos országok tartós eladósodása


az ország belső tőkefelhalmozási lehetőségeit messze meghaladó deviza-hitelek felhalmozódása egyes országokban.


Nemzetközi hitelek csoportosítása:


Lejárat alapján:


rövid lejáratú  ( 1 évnél hamarabb kell visszafizetni.)


középlejáratú ( 1 évnél több de 5 évnél hamarabb )


hosszú lejáratú ( 5 évnél túl )


Felhasználhatóság köre szerinti csoportosítás.


Bilaterálisan felhasználható hitel: A hitelnyújtó kiköti, hogy a hitelben kapott pénzt csak az adott ország


piacán lehet elkölteni + további megszorítások.


Multilaterálisan felhasználható hitel: A hitelnyújtó nem köti ki hogy a hitelfelvevő mire köteles használni.


A régi keletű hiteleknek a hitelnyújtót alapulvevő csoportosítása:


Céghitelek: exportőr, importőr által nyújtott hitelek.


Ügynöki hitelek.


Bankhitelek.: a fő hányad a bankoktól származik / közvetve közvetlenűl/ 


Nemzetközi szervezetek által nyújtott hitelek


Kormányhitelek


Vegyes finanszírozású hitelek ( konzorciális, szindikált hitelek )





A gazdasági folyamattal való kapcsolata alapján két fő hitelcsoportot különböztetünk meg:


A finanszírozási hitel meghatározott nemzetközi tranzakciókhoz kapcsolódik. / exporthitel /


Financiális hitel nyújtásakor nem kötik ki előre hogy a hitelbe kapott pénzt mire kell költeni.





BANKHITELEK A NEMZETKÖZI GYAKORLATBAN





A nemzetközi hitelezésben a legnagyobb összeget a bankok egymás közötti hitelei teszi ki.


Limit a kihelyezés maximális összértékére, időtartamára. + országlimit.


Limitnek a mértéke üzletpolitikai döntés eredménye. Közös szempontok:


a limitet felállító bank mérete. / mérlegfőösszege, szavatolótőkéje.


a kedvezményezet bank mérete, pénzügyi helyzete, megállapodottsága a piacon.


a két bank közötti korábbi forgalom volumene


Hitel ügylet, betét ügylet.


Bankközi hitelek : - a rövidlejáratú bankhitel. Gyakori este a hitelműveleteknek a prolongáció vagy meghosszabítás.


-   Az egynapos hitel a bankközi piac jellemzője, egyetlen naptári napra kerülnek a hitelfelvevő birtokába, a következő napon vissza kell azokat fizetni. Egynapos periódusok: overnight, olyan üzlet amelyet a mai naptól a következő munkanapig kötnek. Tomnext, a holnapi munkanaptól az azt követő munkanapig terjedő periódusra kötik. Spotnext, a mai napot követő második munkanaptól az azutáni munkanapig tartó üzletkötés.


Az egynapos hiteleknek különösen napjainkba nő a jelentősége. Ez a konstrukció teszi lehetővé, hogy a bankok napról- napra megőrizzék likviditásukat. Az egynapos hitelek kamatlába erőteljesen függ. A kereslet-kínálat szélsőséges ingadozásától.


Fix rövid lejáratú hitelek az 1-2-3-4 hétre 1-2-3-6-12 hónapra nyújtott hitelek. Váratlan kiadásokra.  Szüksége van pénzre.


Középlejáratú hitelek  1. Könyvhitelek.2.Kötvényhitelek / ezeken belül megkülönböztethető az egész futamidőre változatlan feltételekkel futó, fix feltételű / bázisú / hitelek csoportja és a futamidő alatt változó feltételű, változó bázisú ( roll over ) hitel A roll over hiteleknél a felek a futamidő alatt szinte minden lényegesebb feltételt változtathatnak. A hitel keretösszegét egy meghatározott devizában, általában USD-ben


      állapítják meg.


       A kamat két fő összetevője:


       a hitel futamideje alatt több ízben is változtatott alapkamat. E tekintetben a mérvadó a szerződésekben �       kikötött, általában három-, vagy hathónapos, az adott deviza főpiacán alkalmazott, bankok között kínált �       kamatláb, a LIBOR ( London Interbank Offered Rate ). A felek általában szerződésben rögzítik azt a �       periódust, amire az alapkamatot meg kell állapítani.


       A hitel futamideje azonos kamatfelár ( spread ) .A kamatfelár nagyságát alapvetően a hitel futamideje és a �       hiteladós piaci bonitása befolyásolja. Hosszabb futamidőre magasabb, rövidebb futamidőre alacsonyabb �       felár jár . A jó bonitás csökkenti az alkalmazott kamatfelárat.


 


       Konzorcionális kölcsönök : több bank együttes hitelnyújtása egy, esetleg több hiteladós részére. Nagyobb   


       összegüek..Vezető szervező bank  ( lead manager ) bank. A kölcsön szervezésben nem szereplő bankokat


       aláíró bankoknak nevezzük.


       Nagy összegű hitelek esetén a hitelszerződés a hiteladós részére többfajta lehetőséget biztosit a lehívásra:


Van olyan hitelszerződés, amely csak egy összegben való lehívás tesz lehetővé.


Egyes szerződések esetén egy összegben és több részösszegben történő lehívás egyaránt lehetséges, de a részletlehívások száma és minimális összegét is általában meghatározzák.


Eleve több részletben történő lehívást tesz lehetővé a szerződés, de a lehívásokat min. és max. összegekhez kötik.


A BANKOK A NEMZETKÖZI PÉNZFORGALOMBAN ÉS A PÉNZPIACOKON





A nemzetközi áruforgalom szereplői az exportőr, importőr. A nemzetközi áruforgalom ,szolgáltatásforgalom megfelelő szerződéi feltételek mellett bonyolódik.:


fizetési pénznemét, a szerződéskötés -teljesítés és a számla kiegyenlítése között eltelt időt. A fizetés formáját.


A nemzetközi fizetések alapvető formái két csoportra oszthatók:


Készpénzügyletek / spot ügyletek / a legegyszerűbbek . Itt 2 napon belül meg kell történie az átváltásnak.


Határidős ügyletek. Esetében a devizát több hónap múlva kell rendelkezésre bocsátani az ellenért. kiegyenlíteni.


Alapvető üzleti érdek : eladósodni gyengülő valutában és követeléseket szerezni erősödő valutában kell.





Határidős ügyletek


Az ún. arbitrage ügyletek ( vagyis követeléseknek és tartozásoknak egyik valuta nemről a másik valuta nemre való átváltása.) rendkívül elterjedtek voltak amikor ugyanazt a valutát különböző országokban más-más árfolyamon jegyezték. Mára ez  a telekommunikáció miatt ritkábban fordul elő.


Az arbitrage ügyleteket ma már a határidős ügyletek pótolják, illetőleg határidős üzletkötések történnek arbitrage helyett.


Határidős ügyletek esetén tulajdonképpen devizát kell vennie vagy eladnia és ilyenkor a lebonyolító bank mindenképpen számol a vétel és eladás közötti időtartam árfolyamkülönbözetéve.


Swap ügylet : olyan speciális határidős deviza ügylet, amikor a két szerződő fél meghatározott összegű devizakövetelést két pénznemben cserél, vagyis egyidejűleg egymástól vásárol és elad, de a vétel és az eladás teljesítési időpontja eltér egymástól.





 Speciális külkereskedelmi ügyletek:


barter ügyletek.: valutahiány esetén természetbeni csere bonyolódik le, ahol valamilyen meghatározott árfolyamon papíron elszámolják a kicserélésre kerülő árukat, de a csere maga tulajdonképpen csak természetben jön létre.


kompenzációs ügyletek : a természetbeni árucsere nem teljes kiegyenlítést jelent, hanem az egyik oldalról hiányzó csereérték kiegyenlítése pénzben történik.


junktim ügyletek: amikor kikötik azt , hogy valamely keresett termék cseréje esetén az importőr vásárolja meg az exportőr kevésbé keresett termékét is.


switch vagy háromszög - kompenzációs ügyletek, amelynek az a lényege , hogy a barterüzlet keretében beszerzett, ún. keménycikkek fölöslege reexportra kerül egy harmadik országban, keményvaluta ellenében.


 kooperációs ügyletek: közös együttműködéssel, két különböző ország vállalatai egy harmadik piacon közösen hoznak létre létesítményt, vagy pedig közösen szállítanak erre a piacra árut, ami közös gyártásának terméke





Európai pénzpiac ( europiac ) : hatalmas jelentőségű nemzetközi pénzügyi intézmény 1987. 1500.Mrd doll.. eu. Az eu.pénz és eu. Tőke az egész világon dolgozik.. Eredendő oka: a hetvenes évekig a kamatlábak Európában magasabbak voltak mint az USA-ban A magasabb kamathozam miatt a doll. Elkezdet átáramlani az eu. pü. központokba /pl.CITY / A másik ok Az olajmilliárdok nem az USA-ban kerestek maguknak bankot. Mivel a eu. valuták is sorra konvertibilisek lettek.


Europiaci kamatok alakulása. : minél labilisabb az árfolyama a valutának, annál magasabb a kamatlábba és forditva..Az eu-devizanemekben nyújtható kölcsönök kamatlábait az egyes devizapiacok kamatlábai befolyásolják. Nagyon fontos tényező a központi bankok által meghatározott refinanszírozási kamatláb. A másik a valuta országának fizetési mérlege. Fontos befolyásoló tényező a hitelpiaci kereslet és kínálat.


Az eupénzpiac alapvető intézménye ezután a LIBOR. Úgy működik hogy minden nap 11-kor közzé teszik fél évre visszamenően az ún. referencia bankok által közösen megállapított hitelkamatlábakat.





Kezességek és garanciák alkalmazása a nemzetközi bankgyakorlatban.


A kockázat csökkentésére alkalmazhatók a bankkezeségekek és bankgaranciák.


A főkötelezettség lehet:


szerződésen alapuló fizetési kötelezettség, pl. vételár kifizetése, vagy bánatpénz fizetése.


szerződésben előirt egyéb kötelezettség. Pl. áru minőségének biztosítása


A bank által nyújtott biztosíték lehet kezesség és garancia, ennek megfelelően a főkötelezettséghez képest a bank lehet kezes vagy garans.


A magyar jogrend a kezességet egyértelműen szerződésként , a garanciát a bank részéről adott egyoldalú nyilatkozatként tartja számon. 3 jogviszony keletkezik (az akkreditívhez hasonlóan) :


Az alapjogviszony amelynek létrejöttét magát is segítheti a kezesség vagy garancia egyik oldalon sem találjuk meg a bankot, hiszen ez a felek között létesül valamilyen teljesítmény létrehozására, A polgári jog szabályai szerint az alapjogviszony általában szállítási vagy vállalkozási szerződés.


a másik jogviszony a bank és a megbízó között létesül.. A megbízó felkéri a bankot, hogy, az alapjogviszonyhoz kapcsolódva annak bizonyos pontján vállaljon kötelezettséget érte. A megbízó az alapjogviszonyban ( szerződésben ) elvállalt kötelezettséget teljesíti, pl. azt, hogy az árú ellenérték kifizetéséért. Bankkezességet szolgáltat szállítójának.


A harmadik jogviszony a bankbiztosíték kedvezményezettje és a bank között keletkezik. Ennek a jogviszonynak a keretében a banknak kötelezettsége , hogy a megbízásnak megfelelő nyilatkozatot tegyen a kedvezményezett javára.


A kezesség és garancia közötti fő különbséget abban fogalmazhatjuk meg hogy  kezesség esetén a kötelezettség a főadós által vállalt kötelezettséghez igazodik, garancia esetén pedig a megállapodott feltételekhez. Ezért nevezik a kezességet járulékos , a garanciát pedig önálló kötelezettségvállalásnak.





AZ ÉRTÉKPAPIROK





Az értékpapír fogalma: jogi megfogalmazás: az értékpapír olyan okirat, amely a benne tanusítot alanyi jogot úgy testesíti meg, hogy azt papír nélkül sem érvényesíteni, sem bizonyítani, sem átruházni nem lehet.


Ma már . Dematerizált értékpapír : 1 nem nyomtatják ki hanem központi értékpapírszámlán tartják nyilván


a tulajdonos és az értékpapír adatait.


A dematerizálás esetén egy példányban értékpapírnak nem minősülő okiratot kel kibocsátani, Tartalmazza:


az értékpapír jogszabályban előirt valamennyi kellékét


a kibocsátásról szóló döntést


a kibocsátott teljes sorozat névértékét.


a kibocsátott értékpapírok számát


a kibocsátó cégszerű aláírását.


       Közgazd megfogalmazás : az értékpapír valamilyen vagyonnal kapcsolatos jogot megtestesítő   


       forgalomképes  okirat vagy számlán megjelenő összeg, illetve elektronikus jel.





       Az értékpapírok fajtái:





       Csoportosításuknak többféle szempontja lehet.


       Az értékpapírban foglalt jog szerint: követelést, részesedést és valamely áruval kapcs.jogot megtestesítő    


       papír.


A követelést megtestesítő értp. :kötvény


A részesedési jogot megtestesítő : részvény


Az áruval kapcsolatos jogokat megtest. értp. : hajóraklevelet, közraktár jegyeket a hozzá tartozó zálogjeggyel.





Átruházási lehetősége szerint . 


bemutatóra szóló: kötvények és részvények


névreszoló /REKTA/ értékpapír. Átruházási nyilatkozat. Cedálás cesszió


rendeletre szóló : névre szóló részvény


Hozama szerint :


Nem kamatozó : a kamatszelvény nélküli kötvény  zero coupon bond


Fix kamatozású : A fix kamatozású államkötvény


Változó hozamú : / osztalékpapírok / részvény


Lejárat szerint: 


Rövid lejáratúak : kincstárjegy, betéti jegyek letéti jegyek.


Középlejáratúak: Államkötvények.


Hosszú lejáratúak: 5 évnél hosszabb lejáratú kötvények


lejárat nélküli : a részvény és néhány örökjáradékos kötvényfajta.


Forgalomképesség szempontjából


közforgalomra szánt papírok 


zártkörű magánkibocsátás


Másodlagos forgalom színtere szerint


tőzsdén jegyzett 


nem szervezet forgalomba kerülő papírok


Kibocsátás iránya szerint.


belföldi forgalomra szánt


nemzetközi forgalomra szánt.


Érték papírok kibocsátója szerint :


Állampapírok :kötvények kincstárjegyek


a kincstár, a vasút, posta által kibocsátott állampapírok.


a helyi önkormányzatok kötvényei


pénzintézetek által kibocsátott kötelezvények.


Mo.-n az értékpapírokról szóló 1996.CXI. számú törvény szabályozza :


az értékpapír forgalomba hozatalát


a befektetési szolgáltatási tevékenység feltételeit


a tőzsde alapítását szervezetét működését 


A Felügyelet feladatát, eszközrendszerét és eljárását


A Budapesti Értéktőzsde szabályzata a Tőzsdére bevezetett értékpapíroknak két csoportját különbözteti meg:


A tőzsdén forgalmazott de nem jegyzett értékpapírok


A tőzsdén jegyzett : magasabb tőke követelmény, régebbi működés, szigorúbb információszlgátatási köt.


 TŐZSDEKÉPES ÉRTÉKPAPÍROK


 A részvény : a vállalatok /RT-k/ alapításkor vagy alaptőkéjük emelésekor kibocsátott értékpapír, amely a váll. Jegyzett tőkéjének / alaptőkéjének / meghatározott névértékének megfelelő hányadát testesíti meg. Tulajdonosa a részvény megvásárlásával pénzét véglegesen a vállalat rendelkezésére bocsátotta azt visszaváltani nem lehet, csak másnak eladni.


 A részvényes: csak a befizetett tőke erejéig felel a társaság kötelezettségeiért, felelősége korlátolt és közvetett.


 vagyoni és tagsági jogok illetik meg.  A részvényes jogosult a vállalkozás tiszta nyereségének egy bizonyos   


  hányadára , az osztalékra felszámoláskor a vagyon egy bizonyos hányadára, a RT. ügyiben való részvétel joga.


 A kötvény : hitelviszonyt szolgáló okirat, tulajdonosát sem valóságosan sem formálisan nem teszi tulajdonossá,  


  így nem jogosít a kibocsátó cég ügyeiben való részvételre.


  Az állampapírok: az állam  / kincstár , állami költsévetés/ által kibocsátott, az államadóságot megtestesítő értékpapír, amelyben az állam adósságtörlesztésére és kamatfizetésre vagy járadék fizetésre vállal kötelezettséget.


Egy éven belüli  kincstári váltónak /Treasury -bill / a túlit kincstárjegynek /Treasury-note /




















Befektetési jegy : a befektetési alapok által kibocsátott értékpapír. A vásárlója résztulajdonossá válik.


Célja a kisbefektetők számára elérhetővé tenni a tőke piacot.


Nyíltvégű befektetési alap jegyei bármikor visszaválthatók.


Zártvégű befektetési alap jegyeit csak megszűnésekor lehet visszaváltani.


Kárpótlási jegy: kibocsátója az Országos Kárpótlási és Kártérítési Hivatal. A kárpótlási jegy nem klasszikus értelembe vett értékpapír. Felhasználható


életjáradékot biztosíthat az eredeti jogon kárpótolt számára ha elmúlt 65 éves


állami tulajdonban lévő részvények és üzletrészek megvásárlásra fordítható


önkormányzati lakás bérlője megvásárolhatja lakását, ha eredeti jogon kárpótolt


kereskedelmi bankok elfogadják E-hitelnél önrészként.


fizetési eszközként is elfogadják kiskereskedelmi boltokban


Az első 1991. Ápr.10. A kárpótlási jegy nem örök életű. Csk átmenti szereplő az érték piacon.


Egyéb értékpapírok.


A közraktárjegy: a közraktár időrendben vezetett letétkönyvének szelvényrésze, amely két összefüggő, de egymástól szétválasztható részből áll. Egyik része a árujegy mely tulajdojogot, a másik része a zálogjegy az árú ellenében felvett kölcsön és járulékai mértékig zálogjogot ad.


Záloglevél. Fix kamatozású érték papír.


Letéti jegy: nagyösszegű határidős bankbetét amely átruházható. Pénzintézetek bocsátanak ki forrásuk bővítésére.





ÉRTÉKPAPIRPIACOK


A tőke piac : A gazdaság pénzügyi piacait két nagy piacra szokták osztani. Tőkepiacnak általában hosszú lejáratú kölcsönök és részvények piacát nevezzük. A pénzpiac ahol néhány napos vagy néhány órás kölcsönöktől az egy éves lejáratig foglalja magában a hiteleket. Mindkét piacon pénzt cserélnek pénzért. A tőkepiac a megtakarításokat alakítja befektetéssé.


A tőkepiac főbb eszközei:


részvények 


a kötvények 


záloglevelek ( vállalati vagy lakásépítési záloglevelek )


hosszú lejáratú bankbetétek és bankhitelek


 Az értékpapírpiac tehát mind a pénzpiacnak mind a tőkepiacnak részpiaca.





A tőzsde 


A Tőzsde helyetesithető tömegáruk korlátolt piaca, ahol a kereskedelem szervezet keretek között folyik.


A magyar értékpapír törvény: A tőzsde a hatékony tőkeáramlás , tőkeértékelés az árfolyam és egyéb kockázat megosztása érdekében a tőzsdére bevezetett értékpapírok és tőzsdei termékek kereslet és kínálatát koncentráló, nyilvános árfolyam-alakulást elősegítő önkormányzó és önszabályozó szervezet. A tőzsde maga határozza meg tevékenységét, választja meg testületeit, bizottságait, tisztviselőit, szabályozza mükédését és állapítja meg a szolgáltatásokért a díjakat.


Árutőzsde


Értéktőzsde : lehet speciális és általános.


Speciális: Devizatőzsde , nemesfémtőzsde és értéktőzsde.


A tőzsdén a tőzsdetagok és más kereskedési jogosultságot nyert befektetési szolgáltatók köthetnek üzletet.


A tőzsdei megbízás lehet azonnali, határidős és opciós ügyletekre szóló.


A felek megállapodhatnak abban, hogy a tőzsdei ügyletben vállalt kötelezettségeiket a tőzsdei szabályzat által meghatározott későbbi időpontban teljesítik ( határidős ügylet ). 


Ha a tulajdonos az értékpapírra vagy tőzsdei termékre másnak vételi jogot enged, a jogosult a vételi jog tárgyát egyoldalú nyilatkozattal megvásárolhatja ( vételi opció ) . Annak a személynek, aki a tulajdonossal szemben az értékpapírra vagy tőzsdei termékre vételi kötelezettséget vállal, a tulajdonos az értékpapírt vagy tőzsdei terméket egyoldalú nyilatkozattal eladhatja ( eladási opció ). 


Az opció a tőzsdei ügylet megkötésétől számított max. 5 év. Az opció gyakorlása meghatározott határnapra is kiköthető.


-  Az ár megjelölése :


Limit áras, átlagáras napi áras, küszöb áras 


A tőzsdéken a kereskedésnek két igen eltérő módja alakult ki.


Nyílt kikiáltás 


Kétoldalú jegyzés.


Nemesi Csaba 30/ 350-871











