Polgári jog


2003. november 28.

Dr. Menyhárd Attila

2003. évi XLIX tv. (MK.2003. VII.7.)

GT módosítása: 2004.01.01-től hatályos

(Új: visszaváltható részvény, mint 5. típusú részvény)

Visszaváltható részvény:

· alaptőke 10%-áig

· közgyűlés dönt, ha az alapító okirat felhatalmazza

· RT vételi jogát                   } testesíti

Részvényes eladási jogát   } meg

Vételi jog: egyoldalú nyilatkozattal RT vásárolhat

Eladási jog: részvényes követelheti, az RT vásárolja meg tőle a részvényt (egyoldalú nyilatkozattal).

A törvény egy új jogi személyt vezetett be: - Európai Gazdasági Egyesülés

(Ez nem GT, alapítására az EU szabályokat kell alkalmazni.) A tagok felelősségére tartalmaz szabályt (korlátlan, egyetemleges, mögöttes).

Részvénytársaság (folytatás)

Létrehozás: 


1; eredeti módon: a; nyilvános




      b; zártkörű


2; átalakulással

RT működési formája: 

· nyilvános

· zártkörű

Amilyen formában alapították, olyan formában kezd el működni, de ez később megváltoztatható.

Részvények a tőzsdén forgalomban szerepelhetnek : - nyilvános  }





      nem   szerepelnek: - zártkörű    } a  működés

Nyilvános  (  zártkörű (kivezetik a részvényeket a tőzsdéről)

Zártkörű alapítás: (ez a jellemzőbb forma)

· az alapítók a nyilvánossághoz fordulva gyűjtik össze az alapításhoz szükséges tőkét

(felhívás részvényjegyzésre)

· az alapítók csak a folyamatot indítják be

· alakuló közgyűlés (ha lejegyezték az összes részvényt, vagy annyit, ami az alapításhoz kell): alapszabály

· részvény (mint értékpapír) nyilvánosan kibocsátott és forgalmazott ép. (tőkepiaci tv. Szabályait is alkalmazni kell.)

Van sok közös szabály!!

Közös szabályok:

· alaptőke: minimum 20 MFt; pénz: minimum 30%, illetve 10 MFt.

Új szabály: ha az apport 25%-nál több, általános szabályok, ha nem éri el: rendelkezésre kell bocsátani az apportot  a bejegyzésig. (Kft szabályai nem változtak)

A módosítás célja: EU szintű irányelvekkel harmonizálják a társasági jogot.

Nem pénzbeli betét: könyvvizsgálóval értékeltetni (Kötelező könyvvizsgálót választani!!)

Ha az apportot a könyvvizsgáló által jóváhagyott értéknél alacsonyabb értéken fogadják el, indokait rögzíteni kell, és az értékelési szempontokkal együtt a bejegyzési kérelemhez csatolni kell.

Követelés akkor lehet apport, ha azt az adós elismerte.

Nyilvános alapítás: lehet apport, de csak akkor, ha:

· az alapítási tervezet ezt már tartalmazta

· csak az alapítók szolgáltathatnak apportot

Folyamata (nyilvános alapítás):


1; alapítók :  nem a leendő részvényesek

Alapítók: 

· folyamatot indítják

· jegyeznek részvényt

· kötelesek befektetési szolgáltatót igénybe venni (hiánya: semmis lesz az így kibocsátott részvény)

2; Nyilvános ajánlat-tétel:

    Feltételei:



A; alapítási tervezet elkészülte (pl. tervezett alaptőke, tevékenységi körök, részvényfajták, részvényosztályok, jegyzési időszakra vonatkozó szabály, túljegyzés szabályai, stb.)



B, Tájékoztató készül (ennek célja a leendő befektetőknek információ nyújtása. Minden

                adatot tartalmaznia kell, ami a befektetéssel járó kockázat részvényjegyzők általi

                megítéléséhez kell) Ez minden részvénykibocsátásra áll!!!

                Jóváhagyja: PSZÁF!

Közzé tehető: ha a PSZÁF jóváhagyta.

(PSZÁF: minőségi kontrollt nem végez, csak azt, tartalmaz-e a tájékoztató minden előírt adatot)

PSZÁF: kiegészítésre vissza adhatja, de nincs joga kockázatra hivatkozva megtagadni a 

              jóváhagyást.

Közzététel: mint nyilvános hirdetmény:

· legalább 1 országos napilap

· + legalább 1, tőzsde által elismert lapban

(legkésőbb 7 nappal a jegyzési időszak kezdete előtt)

Jegyzési időszak: az az időintervallum, amíg jegyezni lehet a részvényt.

Kibocsátási érték: elég a jegyzési időszak kezdetét megelőző napon közzétenni.

· maximum 60 nap lehet  }

· minimum 3 munkanap   }   jegyzési időszak

Korábban is le lehet zárni a jegyzést, ha a tájékoztató ezt a lehetőséget tartalmazta, és a tervezett alaptőkét (illetve annak a minimumát) lejegyezték. A jegyzésből nem lehet kizárni senkit. A befektető arra vállal kötelezettséget, hogy a részvény kibocsátási értékét meg fogja fizetni. Ez csak dematerializált értékpapír lehet, így a jegyzés feltétele: aki jegyez, rendelkezzen értékpapír számlával

Jegyzéssel egyidejűleg: 

· be kell fizetni a részvény névértékének 10%-át (részvény-utalványt kap)

Részvény-utalvány: 

· nem értékpapír

· nem ruházható át

· ez a részvényjegyzőt arra jogosítja, hogy a befizetett érték után ideiglenes ill. végleges részvényt kapjon

Lezárul a jegyzési időszak:


A; lejegyzik a tervezett alaptőkét (ennek van a legkisebb esélye)


B; kevesebb részvényt jegyeznek le


C; több részvényt jegyeznek le

A b; a legrosszabb, mert meghiúsul az RT alapítása, kivéve: ha lejegyzik a minimumot, és a meghirdetett összeghez közeli a bejegyzés:

· ha az alapítók jegyzési minimumot állapítanak meg

· a jegyzést jegyzési garanciavállalással biztosítják (a kettő együtt is lehetséges)

Jegyzési minimum: egy sáv, ahová a lejegyzett alaptőkének  esnie kell, hogy sikerüljön az alapítás.

Jegyzési garancia-vállalás: befektetői szolgáltatói tevékenység, az a szolgáltató nyújthatja, aki az 

                                            alapításnál közreműködik.

Garancia: az Rt alaptőkéjét nem jegyzik le, a befektetési  szolgáltató saját számlára lejegyzi, és később ő fogja érvényesíteni.  



C; Több (túljegyzés) esete: 




- elfogadni          }




- visszautasítani  }  lehet

Ez: vagy az alapítók (ha okiratban kikötötték) vagy az alakuló közgyűlés joga. 

Kötelező: visszautasítani:

· az egyes részvény fajtákra és osztályokra előírt maximumokat a jegyzés során túllépik.

Egyébként: szabad a döntés (elfogadják, visszautasítják)

Elfogadják: RT létrejön

Visszautasítják: el kell dönteni, kinek a túljegyzését fogadják el, ill. utasítják vissza.

Allokáció: túljegyzés esetére követendő eljárás (sok módszer van: pl. időbeli sorrend, „kártya-leosztás”)

Ha: a minimális jegyzési időszakot alkalmazták, a részvényjegyzők között nem lehet különbséget tenni.

      (Időbeli sorrendiséget nem lehet alkalmazni.)

Alakuló közgyűlés összehívása


A; alapítók hívják össze, MÁS NEM


B; jegyzési időszak sikeres lezárása után 60 napon belül


C; az alapítóktól az összehívás nem kényszeríthető ki ( meghiúsul, ha nem tartják meg.


     (Meghiúsul (  visszafizetik a befizetett összegeket, kamatok nélkül)

Alakuló közgyűlés feladatai


1; megállapítja, hogy sikeres volt a jegyzés


2; RT alapszabály elfogadása


3; túljegyzés elfogadása, visszautasítása (ha nem az alapítók által fenntartott jog)


4; megválasztja: az RT első vezető tisztségviselőit, FB-át, Könyvvizsgálóját (kivéve, ha az               alapítók ezt a jogot fenntartották az alapítási tervezetben.)


5, a jegyzők a 10%-ot 30%-ra kötelesek kiegészíteni, (Elmulasztja: szavazati joga nincs az 

                alakuló közgyűlésben)


6; alakuló közgyűlés: 30 napon belül be kell nyújtani a Cégbírósára a bejegyzési kérelmet.

                Bejegyzés: csak akkor, ha a 30%-ra kiegészítették a befizetést. (Mulasztás: bírság)


7; Cégbíróság: bejegyzi: ekkor a részvényesek ideiglenes (névre szóló) részvényt kapnak.

               Ideiglenes: a tagsági jogot testesíti meg, olyan mértékben, amilyen mértékben a részvényes 

               befizette a bejegyzett részvényt.

               Végleges részvény: teljes befizetéskor igényelhető.

Alaptőke felemelése, leszállítása

I. Felemelés: (bonyolultabb, mint a Kft-nél)

· az alaptőke effektív vagyonnal fedezett legyen

· biztosítani kell a lehetséges későbbi befektetők és részvényesek érdekeit is

· alaptőkén felüli vagyonból vagy új befizetésből

Felemelés módjai: 

· új részvények jegyzése                       (1)

· alaptőkén felüli tőke terhére               (2)

· átváltoztatható kötvény kibocsátása   (3)

· dolgozói részvény                               (4)

(1) uaz, mint a RT alapítása

Kivétel: névérték és a kibocsátási érték között különbség van, ez utóbbit jegyzéskor meg kell fizetni.

Tőkebevonással történő alaptőke emelés: a részvényesek belső viszonyai megváltoznak.

Törvény: jegyzési elsőbbségi sorrend: (Módosított GT 246/A§)

· kibocsátott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozó részvényesek: 1 helyen

· többi részvényes: 2. helyen
· átváltoztatható kötvényesek 

· jegyzési jogot biztosító kötvényesek

Kötvény: hitelviszonyt megtestesítő ép. ami a kötvény kibocsátójának azt a kötelezettségét testesíti meg, hogy a névértéket fizesse meg és más szolgáltatást teljesítsen (=kamat)

(Kötvény: 285/2001 Korm. R.)(TPT alapján)

Jegyzési jogot biztosító kötvény: a kívülállókat megelőzően jegyezhet részvényt, ha az RT 

                                                      felemeli a tőkét.

(3) Átváltoztatható kötvény:a kötvény részvénnyé váló átváltoztatását követelheti az RT-től

     (ez az alaptőke emelés önálló módja). Erre a kötvény futamidején belül van lehetősége, a

      kötvényes dönthet, hogy a hitelezői pozícióját tulajdonosi pozícióra cserélje fel. (Az RT

     nincs döntési helyzetben.)

Kötvényesből részvényes lesz: milyen időpontban következik be?

  kéri ( részvényutalványra jogosult lesz  (  ha időközben felszámolják a társaságot, ő már 

  részvényes és nem hitelező. Más néven ez „feltételes alaptőke emelés”. A befizetés a 

  társasághoz hitelként már megtörtént.

(2)uaz, mint a Kft-nél

Arányosan emeli a részvények névértékét.

(4) Dolgozói részvénnyel:

- kedvezményesen kapják a munkavállalók


- átruházható:  - munkavállalóra

 


- saját nyugdíjasra

Vagy:



- alaptőkén felüli vagyon terhére 100%-ban, a kedvezmény 100%-os



- csak egy részét fedezi, egy részét a részvényes befizeti


Közgyűlési hatáskör, vagy: az Igazgatóságra átruházhatja.



---------------------------

---------------------------------

Nyomdai úton előállított részvény esetén:


- új részvényt bocsát ki, szétosztja

                       - meglévő részvény: felülbélyegzés, (részvényeseket felhívja az Igazgatóság)  ( be kell

                          nyújtani  (  ha nem teszik meg: új részvény, a kint lévőt megsemmisíti.


Ha az új részvényeket 6 hónapon belül nem veszi át a részvényes:



- elárverezik



- bevonják


ugyanez vonatkozik a kicserélés esetére is.

II; Leszállítás


Közgyűlés kizárólagos döntése( 3/4es többség)



- tőkekivonás céljából



- veszteség leírása céljából


A döntés: 



- kötelező



-  vagy szabad


Korlát: 20 MFt-os minimum alá nem ehet leszállítani.


Kötelező leszállítás: 



A; ha a részvény bevonása kötelező (pl.dolgozói részvényes meghal vagy munkaviszonya

                            megszűnik, halála esetén örököse 6 hónapon belül nem tudja értékesíteni rendelkezni

                            jogosult részére a részvényt)

                            RT is szerezhet saját részvényt  ( 1 éven belül: - elidegenít 









         - vagy bevon.


Ha a részvényes nem teljesíti a befizetési kötelezettségét, tagági viszonya automatikusan


megszűnik (GT 13§), be kell vonni.


Nyomdai részvény ( kicserélés vagy „le” (alul) bélyegzés; ha nem nyújtja be a részvényes, az 


eljárás ugyanaz, mint a felemelésnél.

B; a saját tőke a Jegyzett tőke 2/3-ára csökken. Igazgatóság köteles összehívni a közgyűlést , alaptőkét leszállítani. (NINCS pótbefizetés)



Ha leszállítják az alaptőkét, és van saját részvény: elsősorban ezt kell bevonni.



Az alaptőke leszállítás kényes kérdés.


Publicitás: (a leszállítás menete)



A, ha részvényeket kell bevonni, önkéntes döntéssel: a részvény-tulajdonosok



     (érintettek) előzetes hozzájárulása kell az alaptőke leszállításához. Minősített (3/4)



     döntés kell hozzá.



     Ha kötelező: nem kell hozzájárulás



B; közgyűlés összehívása



C; közgyűlés dönt  ( alapszabály módosítása( ¾-es döntés)



D; bejelentés: a Cégbíróságnak



E; Cégközlöny: 2 egymást követő alkalommal hirdetményben közzé kell tenni. 



    A hitelezők biztosítékot követelhetnek. (A Cégbíróság csak akkor jegyzi be, ha a 

                            hitelezők  a biztosítékot megkapták.)



F; Cégbíróság bejegyzi  ( hirdetmény a Cégközlönyben  ( ezután lehet megvalósítani.

RT szervezete, működése

(Hasonló a Kft-hez)

Tagsági jogok és gyakorlása (törvényből kell megtanulni!)

Vége

6

