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A hitelintézetek, a pénzügyi piac

Piac: az az intézmény, ahol a kereslet és a kínálat találkozik.

Pénzpiac: Az egy évnél rövidebb kölcsönök és hitelpapírok piaca

Tőkepiac: Az a hely, ahol az 1 évnél hosszabb hitelek és a részvények cserélnek gazdát.

Pénzügyi piac: financial…

Megtakarítás: a jövedelem azon része, melyet nem használunk fel fogyasztásra.

Megtakarítási, illetve befektetési alternatívák:





Cél: 1 év múlva 30 millió Ft elérése

Egy év múlva hogyan válozthat?

· ingatlan +20%

· műkincs +20%

· részvény +15% (MOL)

· állampapír 10%

· bankbetét 6-7 %

A kérdést úgy kell feltenni, hogy mennyit kell befektetnem ahhoz, hogy egy év múlva 30 MFt-om legyen? Állampapírból pl. 27 MFt-ot kell, mert 10% esetén 1 év múlva csak így lesz 30 MFt. 7 MFt a nettó jelenérték. De! Nagyon sok kockázati tényező van a rendszerben!

Modell a pénzügyi közvetítésről:

Példa: a Befektető egy új üzemcsarnokot szeretne felépíteni (pl. MOL, MATÁV). Megoldás: Részvénykibocsátás!

Közvetlen finanszírozás:




Közvetett finanszírozás:






Transzformáció: átalakítják a kölcsön

· nagyságrendjét

· lejáratát

· likviditását

· kockázatát

Célja a költségcsökkentés, illetve a nagy hatékonyság pl. féléves kölcsönt átalakítják 1-2 évesség. A kockázat az Országos Befektetési Alapon nyugszik.

· Bankok sajátosságai

· a bankok rendszerként megtöbbszörözik a forgalomban lévő pénzeszközöket

· viszonylag nagy tőkeáttétellel végzik ezt a pénzteremtést, amely azt jelenti, hogy kölcsönből nyújtja a bank a kölcsönt (8% saját, 92% idegen tőke)

· inlikvid hitelek és likvid betétek

Fentiek miatt sérülékeny a mérlegszerkezetük. A betétet bármikor ki lehet venni elvileg, a hitelt pedig csak a lejáratkor kapja meg a bank. Óvni kell a betéteseket a pániktól. Betétbiztosítás: 3 millió Ft-ig, melyből 1 millióig 100%, felette 90% a megoszlás.

A bankokat két ok miatt szabályozzák:

· betétesek védelme

· pénzügyi rendszer biztonsága

Bankok szabályozása:

Nem szerencsés, ha egy bankon belül piaci és pénzügyi kockázat is van. Ezért van piacszerkezet szabályozás, illetve devizahatárok felszabdalása. 

1. Piacszerkezet szabályozás: A tulajdonszerzést szétválasztják a tevékenységtől. Külön van az ipar, a kereskedelem és a pénzügyi piac.

	Ipar
	Kereskedelem
	Pénzügyi piac

	
	
	Banküzlet: kereskedelmi bank

	
	
	Befektetési banküzlet: befektetési bank


2. Devizahatárok felszabdalása földrajzi értelemben

A nemzetközi üzleti tevékenység alapformái:

a.) letelepedés

b.) kereskedelem

c.) határon átnyúló szolgáltatás nyújtás

Külföld





Belföld


a.)


b.)





Áru








Pénz

c.)





Áru, szolgáltatás







Pénz

A nemzetközi tőkemozgások

Jánosi Ferenc közgazdász szerint minden ország magában hordoz valamiféle növekedési potenciált. Ez a rendvonal minden országban sajátságos. A háború, a válság a vonalat megtöri.






    1971      1973

· 1971-ben Wilson bejelenti, hogy megszűnik a dollár aranyra válthatósága.

· 1973-1979. Olajárrobbanás

· 1929-1933. Bankszabályozási törvények

Útkeresés: liberalizáció – reguláció/dereguláció. Prudenciális szabályok kialakítása. Szavatoló tőke előírása.

Magyarországon mi a pénz- és tőkepiac?

Def: mindaz pénz és tőkepiac, amit a PSZÁF felügyel! 1999.évi CXXIV.tv rendelkezik róla. 

Hatáskör: szervezetek, személyek, tevékenységek

· hitelintézeti tv

· tőkepiaci tv

· biztosítási tv

· önkéntes biztosítási pénztári tv

· magánnyugdíjpénztári tv

· kockázati tőkeszabályozások

· szakosított pénzintézetekről szóló tv-k

· Magyar Fejlesztési Bank

· Lakástakarékpénztárak

· Jelzálog- és hitelintézetek

· Eximbank







OBA: Országos Betétbiztosítási Alap, pénzértéket garantál 3MFt-ig

BEVA: Befektetővédelmi Alap, ha az ügyfél pénzét a bróker vagy bizományos ellopja, csődbe megy, fizetésképtelenné válik, akkor az ilyen károkat bizonyos mértékig kompenzálja

TŐZSDE: Rt formában működik, koncentrált piac a befektetési eszközök tekintetében

Befektetési alapok: 1991.évi tv vezette be, de ma már a tőkepiaci tv-ben szabályozzák. Pénzalap vagy vagyontömeg, mely úgy jön létre, hogy a befektetési alapkezelő közzé teszi, hogy ez ilyet akar létrehozni, valamint ismerteti a portfólió szabályokat pl. 1 milliárd Ft tőkével akarja létrehozni, 50% állampapír, 25% tőzsdei részvény és 25% tőzsdén kívüli részvény vásárlásával. Lehet zárkörű is: a potenciálisan meghívott befektetőket szólítják fel. 

Nyílt végű: annyit kap vissza, amit éppen akkor ér a vagyon, és a vagyontömeg nettó eszközértékén válthatja vissza.

Zárt végű: meg kell határozni az időtartamot és csak annak lejártakor veheti ki azon az értéken, amit akkor ér. Ezek a befektetési alapok átruházhatók.

Van értékpapíralap és ingatlanalap.

Más tipikus vagyonkezelési formák:

1) Portfólió kezelés: a befektetési szolgáltató engedély birtokában végzi a tevékenységet; ez a legkötetlenebb, nincs korlát. Nem jelent kockázatot, mert a befizetett díjból kell az intézménynek a szolgáltatást teljesítenie. Nem kell előre meghirdetni a portfólió szabályokat.

2) ÖKBP: kockázat nincs, mert a befizetett díjból kell az intézménynek a szolgáltatást teljesítenie. Törvény szabályozza, de a közgyűlés szigorúbb szabályokat is meghatározhat.

A hitelintézeti törvény

Szerkezete: hatály, tevékenységi kör, szervezet, tulajdonosok, vezetők, üzem.

Két szabályozási koncepció van:

· intézményi szabályozás: meghatározni egy intézményt

· funkcionális szabályozás: a tevékenységet kell meghatározni

1.) Hatály: 

· Magyar Köztársaság területén végzett tevékenységre

· Külföldi felügyelet

· Felügyelet

· Csoport

· Kiszervezett tevékenységet végzők

2.) Tevékenységek

· Pénzügyi szolgáltatás a következő tevékenységek üzletszerű végzése forintban, illetőleg devizában, valutában:

a) Betét gyűjtése és más visszafizetendő pénzeszköz – saját tőkét meghaladó mértékű – nyilvánosságtól történő elfogadása

b) Hitel és pénzkölcsön nyújtása

c) Pénzügyi lízing

d) Pénzforgalmi szolgáltatások nyújtása

e) Készpénz-helyettesítő fizetési eszköz kibocsátása, illetőleg az ezzel kapcsolatos szolgáltatás nyújtása

f) Kezesség és bankgarancia vállalása, valamint egyéb banki kötelezettség-vállalás

g) Valutával, devizával – ide nem értve a pénzváltási tevékenységet – váltóval illetve csekkel saját számlára vagy bizományként történő kereskedelmi tevékenység

h) Pénzügyi szolgáltatás közvetítése (ügynöki tevékenység)

i) Letétkezelés kollektív befektetések részére

j) Letéti szolgáltatás, széfszolgáltatás

k) Hitel referencia szolgáltatás

l) Önkéntes kölcsönös biztosító pénztár részére történő vagyonkezelés

m) Készpénzátutalás

n) Magánnyugdíjpénztárak részére történő vagyonkezelés

Üzletszerű tevékenység: az ellenérték fejében nyereség, illetve vagyonszerzés végett – előre egyedileg meg nem határozott ügyletek megkötésére irányuló, rendszeresen folytatott gazdasági tevékenység.

Deviza: külföldi pénzre szóló követelés (pénzhelyettesítő eszköz, bankszámla és egyéb pénzkövetelés)

Valuta: külföldi pénz (fizikailag megtestesült)

Hitel: ígéret, pénz rendelkezésre tartása díj ellenében

Kölcsön: reálaktus

Pénzügyi lízing: kölcsön helyettesítő ügylet. Az  különbözteti meg az operatív lízingtől, hogy az operatív lízing csak kétszereplős (a lízingbe adó a saját tulajdonát adja lízingbe). A pénzügyi lízing három szereplős.

Pénzforgalmi bankszámla: a vállalkozóknak kötelező ilyet nyitni

Lakossági számla: saját elhatározásból nyitják, csak a számlatulajdonos rendelkezhet felette.

Készpénzhelyettesítő fizetési eszközök: csekk, bankkártya (az elektronikus pénz nem készpénzhelyettesítő, hanem ő maga pénz)

Letét és betét közti különbség: mindkét esetben őrzi a bank a pénzt, de a letétek után nem kell tartalékot képezni, mert a bank ezt nem helyezheti ki, ezért magasabb kamatot képes fizetni.

Kiegészítő pénzügyi szolgáltatások:

a.) pénzváltási tevékenység

b.) elszámolásforgalmi ügylet

c.) pénzfeldolgozási tevékenység

d.) pénzügyi ügynöki tevékenység a bankközi piacon

A pénzügyi intézmény által üzletszerűen végezhető egyéb tevékenységek:

· a Bit.-ben foglalt feltételekkel  biztosítási ügynöki tevékenység

· a Tpt.-ben foglalt feltételekkel befektetési szolgáltatási, kiegészítő befektetési szolgáltatási és árutőzsdei szolgáltatás (ez a legfontosabb)

· aranykereskedelmi ügylet

· részvénykönyvvezetés

· az elektronikus aláírásról szóló tv. 6.§ (1) bekezdésében foglalt szolgáltatás (hitelesítés, időbélyegzés, aláírás technikai biztosítása)

· a Diákhitel Központ hitelezési tevékenységének elősegítése érdekében végzett tevékenység

20 MFt





Ingatlan 20%





Részvény 50%





Műkincsek 20%





Állampapír 10%





Bankbetét 6-7%





Részvény (MOL) 15%
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