A TOZSDE

A tézsde a hatékony tokearamlas, tokeértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztasa
érdekében a tozsdei termékek Kkeresletét és kinalatat koncentrald, azok Kkereskedését

lebonyolito, a nyilvanos arfolyam-alakulast elosegito gazdalkodo szervezet.

A tozsdei tevékenység
A tézsdei tevékenység a tozsdei termék szervezett, szabvanyositott kereskedésének iizletszerii
lebonyolitasa.

Tézsdei termék: a tézsdén forgalmazott pénziigyi eszkdz €s aru. Pénziigyi eszkdz: a befektetési

eszkOz és a deviza. Befektetési eszk6zok:

a) atruhazhato értékpapirok;

b) pénzpiaci eszk6zdk (sorozatban kibocsatott, pénzkovetelésre szolo - értékpapirnak nem

mindsiilé — okirat);
c) értékpapirra, devizara, indexre, illetdleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozd

hataridds tigyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkozoket;

d) hataridés kamatlabiigyletek;

e) kamat-, deviza- és tOkecseretligyletek (swap-iigyletek);

f) vételi és eladdsi opcidk értékpapirra, devizara, indexre ¢és kamatldbra, illetve ezek

szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu

eszkozoket.

Tézsdei tevékenységet kizarolag tézsde végezhet.
A tézsdére a gazdasagi tarsasagokrol szold torvényi rendelkezéseket kell
hattérjogszabalyként alkalmazni.

A t6zsde kizardlag tézsdei tevékenységet, illetve azt segitd, kiegészitd tevékenységet folytathat.
Tézsdei tevékenységet segitd, kiegészitd tevékenység kiillondsen az
a) elszamolohazi,
b) oktatasi,
¢) informatikai,

d) kiadvany el6allitasi és terjesztési,



e) adatszolgaltatasi

tevékenység.
A tdzsde alapitasa

A PSZAF engedélye sziikséges a tdzsde alapitasahoz (alapitasi engedély). Alapitasi engedély

alapjan a tézsde létesitésével kapcsolatos tevékenység végezhetd.

A t0zsde miikdodésének formdja;

Tozsde kizardlag dematerializalt részvényekkel rendelkezd részvénytarsasag, illetoleg kiilfoldi

tézsde fidktelepe forméjaban alapithato.
(A tézsde 2001. december 31-ig, a kordbbi értékpapirtérvényben szabalyozott médon miik6do
intézmény volt, amely nem gazdasagi tarsasagi formédban, hanem sui generis jogalanyként

mitkodott).

A t6zsde alaptokéje

T6zsde arualapu ligyletek, deviza valamint hatdrid0s kamatldb iligyletek kereskedése esetén

legalabb 150 millio, egyéb tézsdei termék kereskedése esetén legalabb 500 millid forint pénzben

befizetett alaptokével (jegyzett tokével) alapithato.

A tézsdei tevékenység engedélyezésének feltételei

A tdzsdei tevékenység végzéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges (miikodési engedély). A
Feliigyelet az engedélyt tOzsdei termékenként vagy a tdzsdei termékek vonatkozasaban

egylittesen adja meg.

A mukodési engedély feltételei

A kérelmez6 igazolja, hogy

a) legaldbb tizenit befektetési szolgaltatoval, illetdleg arutézsdei szolgaltatéval el@szerzédést

kotott a tozsdei kereskeddvé valasrol,

b) rendelkezik a tevékenység folytatasahoz sziikséges személyi, targyi és biztonsagi feltételekkel;




c) a tozsdei kereskedelem elszadmolasa (konkrét lebonyolitdsa) biztositott;

d) rendelkezik olyan, legaldbb hiroméves {izleti tervvel, mely alapjan stabil, megbizhat6

miikédése vélelmezhetd;

e) rendelkezik a Feliigyelet altal jovahagyott szabélyzatokkal;

f) kareseményenként legaldbb szdzmilli6 forintos feleldsségbiztositassal rendelkezik.

A t6zsde mikodését csak a Feliigyelet mitkodési engedélye alapjan kezdi meg.

A tozsde tulajdonosai

Zartkorl részvénytarsasagként miikodo tézsde alapitd okirata eldirhatja az egy tulajdonos éltal

gyakorolhat6 szavazati jog legmagasabb mértékét.

Koteles a Feliigyelettdl el6zetesen engedélyt kérni, aki tézsdében részesedést uigy kivan szerezni,

vagy azt ugy kivanja modositani, hogy kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedése vagy

szavazati joga elérje a 33, 50, 66, 75, vagy a 100 %-os hatarértéket. A Feliigyelet

tulajdonszerzésre vonatkozo engedélye nem potolja a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyét.
Tézsdében a 33, 50, 66, 75, vagy 100 %-os tulajdoni vagy szavazati jogot elérd vagy
meghaladd részesedéssel rendelkez6 tulajdonos olyan személy lehet, aki
elfogultsdgtol mentesen, az altalanos piaci érdekeket szem eldtt tartva képes
irdnyitani, illetve befolyasolni - mind szakmai, mind pénziigyi, gazdalkodasi
szempontbol - a tdzsde megbizhato, stabil, versenysemleges miikodését.
A tézsde ilyen tulajdonosa a tulajdon-, illetéleg a szavazati joghoz kapcsolodo
jogokat és elénydket csak a Feliigyelet engedélyével, az engedélyben foglalt mértékig
gyakorolhatja.

Bejelentési, értesitési kotelezettség

A tézsdében 5 a 33, 50, 66, 75, vagy 100 %-ot elérd, vagy meghalado6 részesedéssel rendelkezo
személy két napon beliil koteles a Feliigyeletnek és a tézsdének bejelenteni, ha

a) befolyasolo részesedését teljes egészében megsziintette vagy



b) tulajdoni részaranyat gy modositotta, hogy tulajdoni részesedése vagy szavazati joga a 33,

50, 66, 75, vagy 100 %-os hatarérték ala csokkent.

Tulajdonszerzés megtagadasa

A Feliigyelet megtagadja a t6zsdében torténo részesedés szerzését, illetdleg a 33, 50, 66, 75, vagy
100 %-os tulajdoni aranyt elérd, illetve meghaladd tulajdonrész utani jogok, illetve eldnydk
gyakorlasara az engedély megadéasat, ha a kérelmezd (ideértve tulajdonosanak vagy vezetd
tisztségviseldjének)
a) tevékenysége, illetve a tézsdére gyakorolt befolydsa veszélyezteti a tdézsde fliggetlen,
megbizhatd és kortiltekintd tulajdonosi iranyitasat vagy
b) tlizleti tevékenységének, illetleg kapcsolatainak jellege vagy a mas vallalkozasokkal
fennallo kozvetlen és kozvetett tulajdoni részesedésének szerkezete olyan, hogy a feliigyeleti
tevékenységet akadalyozza.
Az engedélyt kérd személy vagy tulajdonosanak, vezetd tisztségviseldjének
tevékenysége, illetve a tézsdére gyakorolt befolyasa kiilondsen akkor veszélyezteti a
tdzsde fiiggetlen, megbizhato és koriiltekintd tulajdonosi iranyitasat, ha
a) pénziigyi, gazdasagi helyzete az ajanlat targyat képezd részesedésszerzés
nagysagahoz viszonyitva nem mindsitheté megfelelének, vagy
b) nem bizonyithatd a részesedésszerzéshez felhasznalt pénzeszk6zok eredetének
torvényessége, vagy a pénzeszkozok tulajdonosaként megjeldlt személy adatainak
valodisaga, illetve

c) természetes személy esetén a torvényben meghatarozott kizaré ok all fenn.
Osszeférhetetlenség

A tézsdével munkaviszonyban allé személy €s vele egy haztartasban ¢é16 kozeli hozzatartozoja
nem lehet a tézsde tulajdonosandl, illetve tézsdei kereskeddnél vezetd allasu személy és érdemi
igyintézo.

A tézsdével munkaviszonyban allo személy €s vele egy haztartasban €16 kozeli hozzatartozoja
nem lehet t6zsdére bevezetett értékpapir kibocsatdjanal vezetd allasti személy és érdemi
iigyintézd, ide nem értve azt az esetet, ha a tézsde altal kibocsatott értékpapir vagy allampapir

keriil a t6zsdére bevezetésre.



A tézsdével munkaviszonyban 4all6 személy és kozeli hozzatartozdja befektetési szolgaltatoban,

illetdleg arutdzsdei szolgaltatoban kozvetlen tulajdonnal nem rendelkezhet.

A tozsde miitkodése

A t6zsdei kereskedés

Tézsdei kereskedd lehet, vagyis a tézsdén kereskedési joggal az a személy rendelkezhet, aki

a) legalabb egy, az adott t6zsdén forgalmazott tézsdei termék kereskedésének folytatisahoz
szlikséges felligyeleti, illetve mas hatosagi engedéllyel rendelkezik;
b) megfelel a tézsde szabalyzataiban foglalt feltételeknek;
c) a tézsdével megkoti a szerzddést, melyben vallalja a tézsde szabalyzataiban eldirt feltételek
teljesitését, betartasat;
d) a tézsdei ligyletek elszdmolésara szerzédést kotott a tdzsdei iigyletek elszamolasat végzo
szervezettel vagy olyan kliringtaggal, melyen keresztiil az elszamolas teljesithetd.
A tdézsde koteles a kérelmezdvel az erre vonatkozd szerzddést kotni, ha az megfelel a fenti
feltételeknek.
A tdzsdei kereskedd a tézsdén csak azon tdzsdei termék kereskedésében vehet részt, amely
tézsdei termék kereskedéséhez sziikséges hatdsagi engedéllyel rendelkezik.
A tdzsde jogosult
- a tézsdei kereskeddktdl azok tézsdén folytatott tevékenységével kapcsolatos, illetve azt
befolyasold informaciok kérésére, gyiijtésére.
- a tdzsdei kereskedok tdézsdén folytatott tevékenységének, valamint tézsdén folytatott

tevékenységével kapcsolatos adatok, nyilvantartasok helyszini ellendrzésére.

A tézsdei kereskedési jog megsziinése

A tdzsdei kereskedési jog megsziinik
a) a tozsdei keresked6 megsziinésével, halalaval;
b) a tézsdei kereskedési szerzddés lejartaval,
c) a tozsdei kereskedési szerzodés felmondasaval; vagy
d) a tézsdei kereskedd kereskedési tevékenység folytatdsara jogositd engedélyének a hatosagi

visszavonasaval.



A tézsde a t6zsdei kereskeddvel kotott szerzodést felmondja, ha a tézsdei kereskedd a tézsde

szabalyzataiban eldirt kotelezettségeit szankcid alkalmazasat kovetden sem teljesiti.

A t6zsde szabalyzatai

A tdézsde - torvény altal meghatirozott keretek kozott - szabalyzatban hatdrozza meg a
tevékenységére vonatkozd altalanos szabalyokat, valamint a tdzsdei kereskedOkre ¢és
kibocsatokra vonatkozo jogokat és kotelezettségeket. A tdzsde szabalyzatainak elfogadasara és
modositasara kizarélag az igazgatdsag jogosult.

A t6zsde szabalyzataban meg kell hatarozni:

a) a tézsdei kereskedési jog megszerzésének, felfliggesztésének és megsziinésének

feltételeit és eljarasi rendjét;

b) a szabdlyzatok hatdlya ald tartozd személyekkel szemben a tdzsde altal

alkalmazhat6 szankcidkat, valamint a jogorvoslat rendjét;

c) a tdzsdei kereskedés szabalyait;

d) a tozsdei termék bevezetésének, torlésének feltételeit és eljarasi rendjét;

e) a kereskedés felfliggesztésének szabalyait és eljarasi rendjét;

f) az arfolyam és az egyéb tézsdei informacid nyilvanossagra hozatalanak modjat;

g) a tdzsdei kereskeddk, a tdézsdére bevezetett értékpapirok kibocsatodi

adatszolgaltatdsanak tartalmat, modjat €s ellendrzésének rendjét;

h) a tézsdei forgalom elszamolasanak rendjét (ha a tézsde maga végzi ezt a

tevékenységet);

1) a tézsde vezetd alldsu személyeire ¢s alkalmazottaira vonatkozd

Osszeférhetetlenségi szabalyokat;

j) a tézsde altal a szolgaltatast igénybe vevok részére felszdmitott dijakat.

A t6zsde a szabalyzatait, valamint azok mddositasat a Felligyelet hagyja jova.

Tozsdei iigylet

A tézsdei iigylet az a szerz6dés, amelyet a tozsdei keresked6 a t6zsdén - a tozsdei szabalyzat

altal lehetové tett korben és modon - tozsdei termékre vonatkozoan kot.



A tézsdei ligyletek fajtai:

- azonnali,
- hataridos,
- opcios tigylet, és

- ezek kombinacidja.
A t6zsdei ligylet érvényességéhez a tdzsdei tigylet adatainak a t6zsdei szabalyzatban
meghatarozott modon torténd rogzitése, hataridds €s opciods ligylet esetében tovabba

az elszamolohdz visszaigazolasa is sziikséges.

Azonnali iigylet: ha a tézsdei iigyletben az ligylet targyanak tényleges atadasara anélkiil vallalnak

kotelezettséget, hogy a teljesités modjat és idejét meghataroztdk volna, a kotelezettséget a tézsdei

szabalyzatban meghatarozott médon €s idében kell teljesiteni.

Hataridés iigylet: a felek megallapodhatnak abban, hogy a tdézsdei {ligyletben vallalt

kotelezettségeiket a tézsdei szabalyzat altal meghatarozott késdbbi idépontban teljesitik.
Ebben az esetben a tdzsdei tligylet a tézsde szabalyzata szerinti teljesitési feltételekkel
azaltal jon létre, hogy az iligyletet az elszamolohdz nyilvantartasba veszi ¢és
visszaigazolja. A hataridés iigyletbdl eredd kotelezettséget - az elszamolohaz
szabalyzata altal meghatarozott moédon - mindkét fél iranyadban az elszamolohéaz

teljesiti.

A hataridés iigylet teljesitése torténhet az tligylet targyanak tényleges atadasaval, kozraktari

jeggyel torténd teljesitéssel, illetdleg készpénzes elszamolassal.

Opcids tigylet: az opcids tigyletnek két f6 fajtaja lehet, vételi vagy eladasi opcio.
- Vételi opcid: ha a kotelezett tézsdei termékre masnak vételi jogot enged, a jogosult a
vételi jog targyat egyoldalu nyilatkozattal megvasarolhatja.
- Eladasi opci6: annak a személynek, aki a jogosulttal szemben a tézsdei termékre vételi

kotelezettséget vallal, a jogosult a tézsdei terméket egyoldaltl nyilatkozattal eladhatja.



Az opcios ligyletre vonatkozé megallapodas tartalmazza a tozsdei termék, a vételdr, az opcios dij

¢s az opcid gyakorldsanak idétartama (hatarnapja) meghatarozasat.

Az opcid a tozsdei tligylet megkotésétdl szamitva legfeljebb 6t évre kothetd ki. Az opcid

gyakorldsa meghatarozott hatdrnapra is kikSthetd, ez esetben a hatarnap nem lehet tavolabbi,

mint a tézsdei ligylet megkotésétdl szamitott 6t év. Az 6t évet meghaladé iddtartamra vagy Ot

évnél tdvolabbi hatarnapra, illetve hatarozatlan idére kiko6tott opcié semmis.

Az opcios ligylet azaltal jon 1étre, hogy azt az elszdmolohaz nyilvantartasba veszi és
visszaigazolja. Az opcids ligyletbdl eredd kotelezettséget mindkét fél iranyaban az

elszamolohaz teljesiti.

Szarmaztatott (derivativ) {igylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald

befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és

0nallo kereskedés targyat képezi (derivativa);

A birdsag a kotelezettet az opcios ligyletbol folyd kotelezettsége alél nem mentesitheti.

A tozsdei uigylet megkotésének nem akadalva, ha az ugylet tdrgya nincs az elado tulajdonaban.

T6zsdei ligyletben kikotott opcid vagy eldvasarlési jog atruhazhatd és az 6rokosokre is atszall.

A tézsdei forgalom elszamolasa

A tbézsdei forgalom elszamoldsa a tézsde vagy attol szervezetileg fliggetlen, elszamoldhazi

tevékenységet végzo szervezet altal torténhet. (KELER Rt.)

A tozsdei forgalmazas felfiiggesztése



1) A tézsde szabalyzataban meghatarozott személy legfeljebb 10 tdzsdenapra felfiiggesztheti

meghatéirozott tézsdei termék tézsdei forgalmazasat, ha a tovabbi forgalmazas nem biztositja a

rendezett, attekintheto és tisztességes kereskedelmet, illetve a tOzsdei kereskedés elszamolasa

nem biztositott. Ertékpapir tézsdei forgalmazisanak felfiiggesztése esetén a felfiiggesztésrol

torténd dontésrol a kibocsatot értesiteni kell.

A t6zsde szabalyzatdban meghatarozott személy altal elrendelt hdrom tézsdenapot meghaladé

felfliggesztéshez a Feliigyelet el0zetes hozzajarulasa sziikséges.

2) Meghatarozott tézsdei termékcsoport tézsdei forgalmazasat vagy a teljes tézsdei

forgalmazast a tézsde szabalyzatdban meghatarozott személy - a Feliigyelet azonnali

tajékoztatasa mellett - legfeljebb 1 tézsdenapra felfiiggesztheti, ha a forgalmazés fenntartisa a

befektetok jogos érdekeit, a piac egyensulyat vagy a tozsde miikodését veszélyezteti.

3) A Feliigyelet meghatarozott tézsdei termékfajta t6zsdei forgalmazasat vagy a teljes tézsdei

forgalmazast hatarozott idore felfiigeesztheti, ha az altalanos pénziigyi, gazdasagi, politikai

helyzet nem teszi lehet6vé, hogy a t6zsdei forgalom rendezett és attekintheto legyen, és ezaltal

nem tarthat6 fenn a folyamatos ¢€s tisztességes t6zsdei forgalmazas.

4) A tézsde igazgatésaga vagy a Feliigyelet legfeljebb 30 napra felfiiggesztheti meghatarozott

tozsdei termék tézsdei forgalmazasat, ha a tovébbi forgalmazds nem biztositja a rendezett,

attekinthetd és tisztességes tOzsdei kereskedelmet, veszélyezteti a befektetOk esélyegyenldségét,

jogos érdekeit, illetve a piac egyensulyat, valamint ha a tézsdei kereskedés elszamoldsa nem

biztositott. A tézsde igazgatdsaga altal elrendelt felfliggesztéshez a Feliigyelet jovahagyasa

sziikséges, ha az a harom napot meghaladja.

A teljes tézsdei forgalmazast érintd, tiz tézsdenapndl hosszabb idétartamu felfiiggesztéshez a

pénziligyminiszter jovahagyasa sziikséges.



A tozsde gazdalkodasa, befektetési korlatozasok

A tOzsde szabad pénzeszkOzét nem fektetheti az adott tdzsdére bevezetett és forgalmazott tGzsdei

termékbe, ide nem értve az allampapirt és a tOzsde, valamint a tOzsdei elszamolast végzo

elszamoldhaz altal kibocsatott részvényt.

A tdzsde szabad pénzeszkdzét nem fektetheti az 5% vagy 10%-ot elérd, illetve meghaladd

részesedéssel rendelkezd tulajdonosa altal kibocsatott értékpapirba, ide nem értve az allampapirt.

A tézsde ingatlant kizarolag tevékenysége ellatasdhoz sziikséges mértékben szerezhet.

A tézsde miikddése sordn csak olyan gazdasagi tarsasagot alapithat, illetve csak olyan gazdasdgi

tarsasdgban lehet tulajdonos, amely tézsdei tevékenység, illetve azt segitd kiegészitd tevékenység

megvalositdsat hivatott eldsegiteni.

A tOézsde nem szerezhet olyan részesedést, illetdleg nem Iétesithet olyan tagsagi viszonyt

vallalkozasban, amely esetben a vallalkozas tartozasaiért a részesedés mértékére vald tekintet

nélkal korlatlanul felel.

A tézsde miikodésének nyilvanossaga

A tézsde a tozsdei kereskedOk és a befektetOk tdjékoztatdsa érdekében kdteles biztositani a

tozsdei adatok nyilvanossagat. A nyilvanossa tétel a t6zsde vagy vele szerzédéses kapcsolatban
allo mas szervezet altal torténhet.

A tézsde jogosult a tézsdei adat - szabalyzatdban meghatarozott idon, de legfeljebb husz percen
beliili - 4tadaséért ellenértéket kérni. A szabéalyzatban meghatarozott id6t kovetden a tézsdei adat

barki altal szabadon felhasznalhato.



