8. Eredménykimutatás szerkezete

Az eredménykimutatás a vállalkozómál maradó Adózott Eredmény levezetését tartalmazza.

Két típusa van:

· összköltség típusú: ez az adott időszakban felmerült összes költséget állítja szembe az összes teljesítmény értékével.

· forgalmi típusú:ez az értékesítés bevételeit és költségeit számításba vevő módszer.
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A; ÜZEMI(ÜZLETI) TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE:a szokásos vállalkozói tevékenység eredményét értjük az Üzemi tevékenység eredményén. 

Az Üzemi tevékenység eredményét úgy kaphatjuk meg, ha a bevételekből kivonjuk a ráfordításokat, tehát: (I.+II.+III.) – (IV.+V.+VI.+VII) = A

I. Értékesítés nettó árbevétele: ez a naptári évben értékesített áruk, anyagok, kész és félkész termékek ellenértéke a teljesítés időszakában. Itt minden dolognak csak a vevő által elismert értéke mutatható ki. Itt külön kell a Belföldi értékesítés és az Exportértékesítés nettó árbevételét kimutatni (az órán nem kérték)

II. Aktivált saját teljesítmények értéke: itt a Saját Előállítási Eszközök Aktivált Értékének (SEEAE) és a Saját Termelésű Készletek Állományváltozásának (STKAV) az összegét kell kimutatni.

III. Egyéb bevételek: ide tartoznak az immateriális javak és tárgyi eszközök értékesítéséből származó bevételek, káreseményekkel kapcsolatos bevételek, céltartalékok felhasználása, a visszafizetési kötelezettség nélkül más vállalkozótól kapott támogatások, (persze mindezek csak akkor, ha a szokásos mértéket nem haladják meg, mert ha meghaladják, akkor a Rendkívüli bevételek között kell feltüntetni őket)

IV. Anyagjellegű ráfordítások: ide kerülnek az anyagköltségek, a különböző igénybe vett szolgáltatások értéke, az eladott áruk beszerzési értéke…

V. Személyi jellegű ráfordítások: ide kerülnek a különböző bérköltségek, az egyéb személyi jellegű kifizetések, valamint a társadalombiztosítási járulék.

VI. Értékcsökkenési leírás: ide kell írni az immateriális javak és a tárgyi eszközök után elszámolt terv szerinti és terven felüli értékcsökkenést (=amortizáció).

VII. Egyéb ráfordítások: ide tartoznak a szokásos mértéket meg nem haladó árfolyamveszteségek, hitelezési veszteség, káreseményekkel kapcsolatos veszteség, céltartalék képzése

B; PÉNZÜGYI MŰVELETEK EREDMÉNYE: ennek segítségével a rendszeres Üzemi tevékenység eredménye a Pénzügyi műveletek eredményétől függetlenül kerül kimutatásra, elősegítve a tisztánlátást. Így lehetővé válik a Pénzügyi műveletek elkülönült vizsgálata, elemzése, az eredményre gyakorolt hatásuk külön kimutatása.

I. Pénzügyi műveletek bevételei:ide tartoznak a kapott kamatok és kamatjellegű bevételek, kapott osztalék és részesedés(részvények, üzletrészek után járó összegek), valamint egyéb pénzügyi műveletek bevételei(eladásra vásárolt értékpapírok értékesítése),

II. Pénzügyi műveletek ráfordításai:ide jönnek a fizetett kamatok és kamatjellegű kifizetések, pénzügyi befektetések leírása, pénzügyi műveletek egyéb ráfordításai.

C; SZOKÁSOS VÁLLAKOZÁSI EREDMÉNY: Az Üzemi tevékenység eredményének és a Pénzügyi műveletek eredményének az összevont értéke adja a szokásos vállalkozási eredményt : A+B=C.

Ez az eredménykategória a rendszeresen végzett tevékenység eredményét mutatja, figyelmen kívül hagyva az eseti tevékenységek eredményre gyakorolt hatását.

D; RENDKíVÜLI EREDMÉNY: A rendkívüli bevételek és rendkívüli ráfordítások függetlenek a vállalkozás rendszeres tevékenységétől. A vállalkozó feladata, hogy eldöntse azt, hogy a felmerült gazdasági esemény a szokásos, vagy a rendkívüli kategóriába sorolandó e. 

A rendkívüli eredményt úgy kaphatjuk meg, ha a Rendkívüli bevételekből kivonjuk a Rendkívüli ráfordításokat: I. – II. = D

I. Rendkívüli bevételek:szokásos mértéket meghaladó káresemények, bírságok, kötbérek, késedelmi kamatok (amik nekem hoznak pénzt, ezért bevételek)

II. Rendkívüli ráfordítások:Szokásos mértéket meghaladó… ugyanaz mint az előbb, csak ezt most én fizetem ki másnak…na ezért ráfordítás vazze!

E; ADÓZÁS ELŐTTI EREDMÉNY: A Szokásos vállalkozási tevékenység eredménye és a Rendkívüli eredmény összevontan adja az Adózás előtti eredményt: C+D=E

F; ADÓZOTT EREDMÉNY: ez az adófizetési kötelezettséggel (társasági adó) csökkentett Adózás előtti eredmény:   E – társasági adó =  F  (vagyis az Adózás Előtti Eredményből kivonjuk a Társasági Adót, és így megkapjuk az Adózott Eredményt)

(Az Adózott eredmény terhére elszámolható a tulajdonosoknak járó osztalék és részesedés.  )

I. Adófizetési kötelezettség: ez a társasági adó, ami 16%. 

(tehát az adózás előtti eredményt meg kell szorozni 0,16-tal, 

és az a társasági adó!! Ezt ki kell vonni az Adózás előtti eredményből,

és így megkapjuk az Adózott eredményt!!!!)

G; MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY: ez az osztalékkal és részesedéssel csökkentett Adózás utáni eredmény: Adózott eredmény – (osztalék+részesedés) = Mérleg szerinti eredmény

Ez a mérlegben a Saját tőkének a Mérleg szerinti eredmény rovatában jelenik meg.

9. Mérleg szerkezete

A mérleg a mérlegfordulónapra vonatkozó vagyonkimutatás. A mérlegforduló napja mindig az év dec. 31-én van. A mérleget azonban a következő év május 31-éig kell leadni. A mérlegbe az információkat mindig magyar nyelven, és forintban kell feltüntetni. A nyilvántartás mindig 1000Ft-ban történik ( ha a mérlegfő összeg meghaladja a 100milliót, akkor lehet millió Ft-ban is nyilvántartani.

A mérleg fő szerkezete: ez főcsoportokra (A;B…), csoportokra (I.;II.;…) és alcsoportokra oszlik (1.; 2.; 3….. de ezeket most nem írtam oda)
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A; Befektetett eszközök: ezek a vállalkozási tevékenységet tartósan, de legalább 1 éven túl szolgálják.

I. Immateriális javak: olyan nem anyagi eszközök amelyek közvetlenül és tartósan szolgálják a vállalkozási tevékenységet. Tehát ezeknek a lényege, hogy nem kézzelfoghatóak. Ilyen dolgok tartoznak ide: kísérleti fejlesztés aktivált értéke; vagyoni értékű jog; szellemi termékek (pl.Software); üzleti vagy cégérték….

II. Tárgyi eszközök: olyan anyagi eszközök amelyek tartósan közvetlenül/közvetve szolgálják a vállalkozási tevékenységet, függetlenül attól, hogy üzembe helyezték e őket. Tehát ezek kézzel foghatóak. Ilyenek jönnek ide: ingatlanok; műszaki berendezések, gépek, járművek; tenyészállatok; 

III. Befektetett pénzügyi eszközök: ezek olyan eszközök, amelyek a tartós jövedelemszerzés céljából lettek befektetve. Ilyenek a részesedések, hosszú lejáratú értékpapírok; hosszú lejáratú bankbetétek…

B; Forgóeszközök: Ezek egy éven belül szolgálják a vállalkozást.

I. Készletek:a vállalkozási tevékenységet közvetve/közvetlenül szolgálják, és vagy a tevékenységi folyamat során elvesztik eeredeti alakjukat, vagy változatlanok maradnak. Ilyenek a vásárolt anyagok, félkész termékek; késztermékek; áruk.

II. Követelések: ez  gyakorlatilag mindaz, amivel NEKEM tartoznak mások, de ebből is csak a másik fél által ELISMERT RÉSZ számít!!! Pl.: váltókövetelések; áruszállításokból és szolgáltatásokból származó követelések;

III. Értékpapírok: ide az eladásra vásárolt részvények, kötvények, saját részvények tartoznak…

IV. Pénzeszközök: csekkek, és bankbetétek foglalnak itt helyet.

C; Aktív időbeli elhatárolások: az időbeli elhatárolások szoros kapcsolatban vannak az „összemérés elvével” (az időszaki bevételek és ráfordítások számbavétele akkor, amikor azok felmerültek, a pénzügyi teljesítéstől függetlenül). Ugyanis az időbeli elhatárolás célja, hogy a több évre kiható gazdasági eseményeknek az eredményre gyakorolt hatása a felmerüléssel arányosan kerüljön megosztásra az évek között. 

Az aktív időbeli elhatárolás növelően hat az eredményre, míg a passzív időbeli elhatárolás az eredményt csökkentő hatást fejt ki.

Az aktív időbeli elhatárolás esetei:

· kiadások költségek aktív időbeli elhatárolása: ennek lényege, hogy a tárgyévben kellett kifizetnem valamit, ami elvileg a következő éveket is terhelné. Tehát a tárgyévben kifizetem előre 8 évre a bérleti díjat. Annak a tárgyévre is, és az azt követő évekre is hatása van. A bérleti díjból le kell vonni azt az összeget, ami a tárgyévemre vonatkozik, és beírni a megfelelő rublikába, ami meg fennmarad, tehát a maradék 7 év bérleti díját meg beírom az Aktív időbeli elhatárolások közé. 

Tehát idetartozik minden, amit előre kellett kifizetnem, de a következő években használom.

· bevételek aktív időbeli elhatárolása: ha a tárgyévet megillető bevétel a mérlegfordulónapig követelésként nem számolható el, de elvileg a tárgyévi tevékenység után járna, akkor azt ide kell írni. Pl: betétkamat, amit a tárgyévre kellett volna megkapnom, de csak később fogom…

D; Saját tőke: ide olyan tőkerész kerülhet, amelyet az alapító(tulajdonos) bocsátott a vállalkozó rendelkezésére, vagy amelyet az alapító hagyott a vállalkozónak az adózott eredményből. 

I. Jegyzett tőke: a cégbíróságon bejegyzett tőke, alaptőke.

II. Jegyzett, de még nem fizetett tőke: ha alaptőkét emeltünk, amíg a cégbíróság azt be nem jegyezte itt kell feltüntetni. Ha már bejegyezte, átkerül a Jegyzett tőke részbe.

III. Tőketartalék: Ide tartozik az alapítók által alapításkor véglegesen átadott összeg, a tőketartalékot csökkentő tételek, a részvények kibocsátáskori ellenértéke és névértéke közötti különbözet….

IV. Eredménytartalék: Ide tartozik a megelőző évek összes mérleg szerinti eredménye (a könyvben máshogy van, de ezt órán mondták)

V. Lekötött tartalék: 

VI. Értékelési tartalék: ennek a lényege az, hogy az Eszköz-oldalon kimutatott értékhelyesbítés megegyezzen az értékelési tartalék összegével, így a mérleg nem billen fel.

VII. Mérleg szerinti eredmény: megegyezik az Eredménykimutatáson belül szereplő Adózott Eredménnyel.

E; Céltartalék:céltartalékot az Adózás Előtti Eredmény terhére kell képeznem. Ez az előre látható kockázat és a feltételezhető veszteség miatt szükséges. A Céltartalék azért nem a Saját tőkéhez tartozik, (tehát azért idegen tőke), mert az adózás előtti eredményből kell képezni, amiben viszont (mivel még nincs leadózva), idegen pénz is van!!! Céltartalékot lehet képezni a várható veszteségekre; várható kötelezettségekre; egyéb célokra. 

· céltartalék várható veszteségekre: ez a kétes követelések (aminek a behajthatósága bizonytalan), határidőn túli követelések, és hasonlók miatt van. Azonban a behajthatatlan követelésekre nem képezhető céltartalék. 

· céltartalék várható kötelezettségekre: ide a garanciális követelések miatt, valamint a végkielégítés fedezésére képezhető céltartalék. 
F; Kötelezettségek: Ez az, amivel ÉN tartozok másnak!!! Persze csak az ELISMERT részt lehet ide írni. 

I. Hátra sorolt kötelezettségek: a lényeg, hogy nem ezeket kell elsődlegesen kifizetni. Pl.: az anyavállalattól felvett hitel

II. Hosszú lejáratú kötelezettségek: egy évnél hosszabb lejáratra kapott kölcsön.

III. Rövid lejáratú kötelezettségek:egy évet meg nem haladó lejáratú kötelezettségek

G; Passzív időbeli elhatárolás: Ez az Aktív időbeli elhatároláshoz hasonlít, de az eredményre csökkentő hatást gyakorol. Ennek típusai:

· bevételek passzív időbeli elhatárolása:a tárgyidőszakban befolyt, de a következő éveket is megillető bevételek. Pl.: bérbe adunk egy épületet, és előre kifizetik 8 évre a díjat. A tárgyévben csak az 1 évre vonatkozó bevételt írjuk be, a maradék 7 évi bérleti díj ide kerül.

· költségek, ráfordítások időbeli elhatárolása:A tárgyévet terhelő költségek, amelyeket nem számoltak el kötelezettségként. Tehát ha bérelünk egy helységet, de a bérleti díját mindig csak a következő évben kell kifizetni. Attól azt az összeget még a tárgyévben kell elkülönítenem a következő évre.

· a mérleg fordulónapja és elkészítésének időpontja között ismertté vált kötelezettségek elszámolása, amelyek még a mérleggel lezárt évhez kapcsolódnak: pl: olyan kártérítési kötelezettség, amit a tárgyévi időszakban eladott termékünk miatt kell kifizetnünk.

10. Időbeli elhatárolások és a Céltartalék képzésének a szerepe

C; Aktív időbeli elhatárolások: az időbeli elhatárolások szoros kapcsolatban vannak az „összemérés elvével” (az időszaki bevételek és ráfordítások számbavétele akkor, amikor azok felmerültek, a pénzügyi teljesítéstől függetlenül). Ugyanis az időbeli elhatárolás célja, hogy a több évre kiható gazdasági eseményeknek az eredményre gyakorolt hatása a felmerüléssel arányosan kerüljön megosztásra az évek között. 

Az aktív időbeli elhatárolás növelően hat az eredményre, míg a passzív időbeli elhatárolás az eredményt csökkentő hatást fejt ki.

Az aktív időbeli elhatárolás esetei:

· kiadások költségek aktív időbeli elhatárolása: ennek lényege, hogy a tárgyévben kellett kifizetnem valamit, ami elvileg a következő éveket is terhelné. Tehát a tárgyévben kifizetem előre 8 évre a bérleti díjat. Annak a tárgyévre is, és az azt követő évekre is hatása van. A bérleti díjból le kell vonni azt az összeget, ami a tárgyévemre vonatkozik, és beírni a megfelelő rublikába, ami meg fennmarad, tehát a maradék 7 év bérleti díját meg beírom az Aktív időbeli elhatárolások közé. 

Tehát idetartozik minden, amit előre kellett kifizetnem, de a következő években használom.

· bevételek aktív időbeli elhatárolása: ha a tárgyévet megillető bevétel a mérlegfordulónapig követelésként nem számolható el, de elvileg a tárgyévi tevékenység után járna, akkor azt ide kell írni. Pl: betétkamat, amit a tárgyévre kellett volna megkapnom, de csak később fogom…

G; Passzív időbeli elhatárolás: Ez az Aktív időbeli elhatároláshoz hasonlít, de az eredményre csökkentő hatást gyakorol. Ennek típusai:

· bevételek passzív időbeli elhatárolása:a tárgyidőszakban befolyt, de a következő éveket is megillető bevételek. Pl.: bérbe adunk egy épületet, és előre kifizetik 8 évre a díjat. A tárgyévben csak az 1 évre vonatkozó bevételt írjuk be, a maradék 7 évi bérleti díj ide kerül.

· költségek, ráfordítások időbeli elhatárolása:A tárgyévet terhelő költségek, amelyeket nem számoltak el kötelezettségként. Tehát ha bérelünk egy helységet, de a bérleti díját mindig csak a következő évben kell kifizetni. Attól azt az összeget még a tárgyévben kell elkülönítenem a következő évre.

· a mérleg fordulónapja és elkészítésének időpontja között ismertté vált kötelezettségek elszámolása, amelyek még a mérleggel lezárt évhez kapcsolódnak: pl: olyan kártérítési kötelezettség, amit a tárgyévi időszakban eladott termékünk miatt kell kifizetnünk.

E; Céltartalék:céltartalékot az Adózás Előtti Eredmény terhére kell képeznem. Ez az előre látható kockázat és a feltételezhető veszteség miatt szükséges. A Céltartalék azért nem a Saját tőkéhez tartozik, (tehát azért idegen tőke), mert az adózás előtti eredményből kell képezni, amiben viszont (mivel még nincs leadózva), idegen pénz is van!!! Céltartalékot lehet képezni a várható veszteségekre; várható kötelezettségekre; egyéb célokra. 

· céltartalék várható veszteségekre: ez a kétes követelések (aminek a behajthatósága bizonytalan), határidőn túli követelések, és hasonlók miatt van. Azonban a behajthatatlan követelésekre nem képezhető céltartalék. 

· céltartalék várható kötelezettségekre: ide a garanciális követelések miatt, valamint a végkielégítés fedezésére képezhető céltartalék. 
21. A közgazdasági gondolkodás kialakulása és fejlődése a XX. Századig

Merkantiluzmus:

· A 16. században a földrajzi felfedezések nyomán rengeteg nemesfém került európába, ami megnövelte a pénzkínálatot, feltárult a világpiac, és megnőtt az interkontinentális kereskedelem jelentősége.

· Mercator=kereskedő, mivel a kor gazdasági gondolkodói nem elméletben gondolkodtak, hanem gyakorlatban, maguk is jogászok, kereskedők voltak. Alapvetően azzal foglalkoztak, hogy mikor gazdagodik egy ország, amire a választ a külkereskedelmi mérleg aktív egyenlegében találták meg. A külkereskedelmi mérleg pedig akkor pozitív, ha az ország fejlett iparral rendelkezik.

· Thomas Mun: a Kelet-indiai társaság igazgatója is volt

· Szerinte egy ország gazdagodása a külkereskedelmétől függ, nem pedig a termeléstől.

· Véleménye szerint Angliának csökkentenie kell az importot, olyan tevékenységre kell specializálódnia, amellyel más országok nem rendelkeznek, saját flottát kell létrehoznia, fontos a vámok alkalmazása

· Hatása érezhető volt Európa későbbi gazdaságpolitikájában

· Francia merkantilizmus(Colbertizmus)

· Jean Baptiste Colbert  XIV.Lajos udvarában volt a pénzügyek fő ellenőre.

· Célja Franciaország belső önállóságának megteremtése, a külkereskedelem erősítése, az állami jövedelmek növelése volt. 

· Angol mintára kereskedelmi társaságokat alapítottak, megkezdődtek a flottaépítések, az infrastruktúra fejlesztése, államilag támogatott manufaktúrák létesítése

· Magyarországon a merkantilizmus sajátos változata volt az un. Elszegényedési elmélet: melynek lényege, hogy Magyarország azért szegényedik el, mert a külföldön értékesített árúkért kapott pénzt ismét külföldön kell elkölteni iparcikkekre. Ez tőkekiáramlást jelent. Ezért hozta létre Kossuth 1844-ben a Védegyletet.

· A merkantilizmus főbb vonásai:

· Nemesfémek felhalmozása

· Hazai termelés védelme

· Külföldi termékek kitiltása

· Vámpolitika alkalmazása

· Infrastruktúra fejlesztése

· Hazai termékek monopóliumokkal való támogatása

· A merkantilizmus tehát gazdaságpolitikát jelent, amelyet az állam alkalmazott.

Fiziokrata gondolkodás:

· A 18. században a mezőgazdaságban jelentős fellendülés megy végbe, mivel nőtt a művelés alá vont területek nagysága, új művelési módszerek jelentek meg, megváltozik a földbirtokrendszer, mivel a föld örökölhetővé vált, nőtt a nagyüzemi gazdálkodás, megjelentek a bérmunkások, fejlődött a technika, az orvostudomány.

· A fiziokraták (physis=természet) ismerik fel, hogy a gazdaságnak is vannak olyan rendjei mint a természetnek.

· Francosis Quesnay (a fiziokrata iskola megalapítója)

· A gazdaság körforgását a vérkeringéshez hasonlította. Az élőlények anyagcseréje hasonlít a termeléshez. Véleménye szerint egyedül a mezőgazdaságnál gyarapszik az anyag, így ez az ország gazdagodásának alapvető forrása, és erre épül az ipar és a kereskedelem. 

· Az ember kettős törvénynek van alárendelve, az ordo naturel, és az ordo positif-nak. Véleménye szerint a gazdaság törvényei is ilyen istentől származó, örök törvények, mint az ordo naturel. Szerinte a mezőgazdaság önmagában képes az optimális működésre, így a kereskedelmi korlátozások megszabadításában látta a fejlődést. Gyökér volt.

· Ide tartozik még Robert Jacques Turgot is, akit 1774-ben pénzügyminiszterré neveztek ki, akinek a vámmentességre, adóterhek csökkentésére, adósság-elengedésre vonatkozó rendeletei nem váltak be a gazdaságban.

Klasszikus Iskola: (kezdetét Adam Smith: Nemzetek gazdasága c. 1776-os művétől számítjuk)

· Adam Smith:

· Ő alapvetően az ország gazdaságát a munkában látta, szerinte minél nagyobb munkamennyiséget fejt ki egy ország lakossága egy év alatt, annál inkább növekszik a gazdaság.

· Önzéstana szerint mindenki csak önérdekből cselekszik, és ez hat ki a gazdaságra is. 

· Láthatatlan kéz elmélete: mivel mindenki a saját gazdagodásán dolgozik, ez össztársadalmi szinten jótékonyan hat a gazdaságra, de ehhez szükség van a tökéletes versenyre, azaz hogy az állam ne avatkozzon be a gazdaságba. 

· David Ricardo: zsidó volt (viccen kívül)

· Ö fossa ki a komparatív előnyök tanát: egy ország számára akkor előnyös a külkereskedelem, ha bizonyos termékekre szakosodik, és csak azzal kereskedik, amiben komparatív (viszonylagos) előnnyel rendelkezik:

ANGLIA


FRANCIAORSZÁG

1m posztó(10óra

1m posztó(20óra

1 tonna gabona(20óra
1 tonna gabona(30óra

Látható, hogy Angliának mindenben előny van. 

Angliánál: 2m posztó= 1 tonna gabona előállítási ideje

Franciák: 1,5m posztó= 1 tonna gabona előállítási ideje

Így a franciák 1 tonna megtermelt gabonáért otthon 1,5m posztót kapnak, míg ha Angliával kereskednek, akkor 2m posztót kapnak.

Az angolok otthon 3m posztóért 1,5 tonna gabonát kapnak, míg a franciáktól ugyanennyiért 2 tonna gabonát kapnak. 

· Malthus  demográfiai elmélete: a népesség mértani haladvány szerint nő, míg a termelés csak számtani haladvány szerint nő, így az éhezés és a nyomor egyre inkább előre fog törni a társadalomban. Ennek a bekövetkezését gátolják a pozitív fékek: betegség, nyomor, háborúk, és a preventív fékek: születésszabályozás, gyerekvállalás csökkentése.

Német gondolkodók: (ez lehet, hogy nem tartozik a tételhez, csak a neoklasszikusok)

· Friedrich List: Bírálja Smith-t, mivel szerinte a drágább, rosszabb minőségű hazai termék megvásárlása jobban kifizetődő az államnak, mivel a hazai piacot, munkásokat  támogatja. Ezt védővámokkal lehet megvalósítani, de ennek csak akkor van értelme, ha valamely hazai iparágat meg tud erősíteni. Ezután már nincs szükség védővámokra. 

· Thünen: Földjáradék elmélete szerint a földjáradék a megművelt föld minőségétől és a földnek a piactól való távolságától függ. Minél távolabb van egy föld a piactól, annál nehezebb a piacra szállítania, és így csak egyre kevéssé romlandó termékeket tud szállítani a piacra. Munkabér elmélete szerint a munkabér egyedül a munkától függ. 

· Marx: alap és felépítmény elmélete, valamint értéktöbblet elmélete és egyéb hülyeségei benne vannak az államelméletben……….

· Neoklasszikus közgazdaságtan (határhaszon iskola)

· A határhaszon fogalma: ha valaki a piacon vásárol valamit, akkor minél többet vásárol belőle, idővel a fedezett szükséglet intenzitása egyre kisebb lesz, mivel a szükséglet előbb-utóbb telítődik( ez a csökkenő hasznosság elve, és a legutoljára megvett ugyanolyan árú haszna a határhaszon. 

· Ez alapvetően a tőke és a foglalkoztatás összevetésénél mond fontos szabályt: ha adott tőkeállomány mellett növeljük a foglalkoztatottságot, akkor ott lesz a foglalkoztatás optimuma, ahol az össztermelés növekménye még nagyobb a kifizetett bérnövekménynél. 

A modell hibája, hogy az ilyen modell nem számol az emberi gyarlósággal (félrevezetés, megtévesztés), tisztán racionális lényekként kezeli a fogyasztókat és a vállalatokat, kizárja a személyes jellemzőket, túlságosan általánosan kezeli az embert.

· A hagyományos modern közgazdaságtan elveti a hasznosság mérhetőségét, a társadalmi jólét felől csak a Pareto-féle elv alapján ítél: a társadalmi jólét akkor optimális, ha az egyesek jóléte már csak mások rovására nőhet. Pl.: Karl Menger; Pareto; Bergson

A neoklasszikus közgazdaságtan kritikája:

· A német történeti iskola: szerintük a klasszikus/neoklasszikus iskola kiragadja a gazdaságot a társadalomból, pedig a gazdaság a társadalomnak szerves részét képezi. A közgazdász jól teszi, ha az egyes történelmi korokban összehasonlítja a gazdasági helyzeteket, és a társadalmi berendezkedést más korokéval, és így von le következtetéseket. Pl.: Gustav Schmoller; 

· Intézményi Iskola: A klasszikus iskolát azért bírálja, mert az egy századelőtti gazdaság helyzetére építkezik, míg korunkban a nagyvállalatokban a vállalkozó ezeket nem tudja hasznosítani. 

A valóságban az ember nem racionális, nem ismeri fel lehetőségeit, félrevezeti partnerét, nincsenek meg a tökéletes feltételek a piacban. Pl.:R.H. Coase

22. Közgazdasági gondolkodás a XX. Században. J.M. Keynes elmélete, Friedman-i monetáris elmélet a gazdasági helyzet alakulásának tükrében.

· A XX. Század középpontjában a Keynes-i gazdaságpolitika áll. Az ezt megelőző Klasszikus iskola tanai már túlhaladottá váltak, és sorra jelentek meg a különböző gazdaságpolitikai alternatívák. Az egyik ilyen, Böhm-Bawerk (imádom a nevét) aki azt hangsúlyozta, hogy a piac önmagában működésképtelen, így szükséges a piacba való beavatkozás. Ez a kijelentés meghatározta az egész század gazdaságpolitikáját. A Keynes- irendszer 1944-71 között kapott meghatározó szerepet a gazdaság virágzásában.

John Maynard Keynes (1883-1946)

· Az USA-ban 1933-ra az 1929-es bázisévhez képest óriási gazdasági recesszió következett be. A kilábalásból nagymértékben segített Keynes, aki 1936-os Általános Elmélet c. munkájában foglalta össze tanait. Ebben használta Kahn tételét, melynek lényege, hogy a TERMELÉST A KERESLET HATÁROZZA MEG! Továbbá kifejtette, hogy a MEGTAKARíTÁS NEM FELTÉTELE A BERUHÁZÁSNAK. Valamint azt állította, hogy PÓTLÓLAGOS FOGLALKOZTATÁSSAL, BIZONYOS SZEKTOROKBAN NÖVEKEDÉS ÉRHETŐ EL. Tétele szerint a MUNKANÉLKÜLISÉGET A FOGLALKOZTATÁSON(KÖZMUNKÁN) KERESZTÜL LEHET MEGOLDANI, ÁLLAMILAG, AMELY JÓTÉKONY HATÁST GYAKOROL A NEMZETGAZDASÁG EGÉSZÉRE.

· A második világháború után a gazdasági növekedés Európában sohasem látott mértékben emelkedett. Ennek több oka volt:

· Az un. Utolérési folyamat: a háborút viselt térségeknek be kellett hozniuk a lemaradást az USA-val szemben. 

· Széles körű tőkeberuházások

· Technológiai haladás

· Keynes-i vegyes gazdaság: a gazdaságban az állam, a magángazdaság és a szakszervezet kölcsönös kapcsolata valósul meg. 

· Világkereskedelem gyors bővülése

· Az elmélet válsága: Keynes által a munkanélküliség már nem volt probléma, ám időközben előjött az INFLÁCIÓ a Keynes-i rendszer gyengepontja. Ugyanis a Keynes-i rendszer merev pénzbérrel dolgozott, ami által az infláció nem volt magyarázható. Megjelent Phillips, a róla elnevezett görbével, melynek lényege: ha csökken a munkanélküliség, akkor nő a munkaerő iránti kereslet( így egy bizonyos szint után a bérek jobban nőnek mint a termelés( ezáltal nőnek az árak, és bejön az infláció!!! 

De ez a az inflációt az alacsony munkanélküliséggel magyarázza. Így ha nagy a munkanélküliség, akkor alacsony az infláció, ha pedig alacsony a munkanélküliség, akkor magas az inflációs ráta. Szar ügy! 

Kialakult a STAGFLÁCIÓ: aminek lényege, hogy egyszerre kell kezelni a munkanélküliséget és az inflációt.

Milton Friedman (1912- lehet, hogy még most is él???)

- Ő a chicagói iskola központi alakja, aki támadta Keynes munkásságát. Szerinte incsen kényszerű munkanélküliség, csak önként vállalt. Keynes által kifejtett keresleti management nem segíthet az önkéntes munkanélküliségen. Az összes keresletet nem a kormánykiadások, hanem a pénzmennyiség növekedése növeli meg igazán. Nagy beszólása, hogy A PÉNZMENNYISÉG VÁLTOZÁSÁNAK UGYAN RÖVIDTÁVON HATÁSA LEHET A REÁLJÖVEDELEMRE, DE HOSSZÚ TÁVON KIZÁRÓLAG AZ ÁRSZíNVONALRA GYAKOROL HATÁST!!! MEGOLDÁST AZ JELENT, HA A KÖZPONTI BANK, ÁLLANDÓ SZINTEN TARTJA A PÉNZKIBOCSÁTÁS ÜTEMÉT. 

33. Nyugdíjbiztosítás

· A nyugdíjreform fő célja, olyan rendszer kialakítása volt, amelyben a korábbinál lényegesen nagyobb mértékben válik függővé a befizetett járuléktól a későbbi nyugdíj nagysága.

· A módosítást részben az indokolta, hogy hosszabb távon a jelenlegi rendszerben a demográfiai változások következtében nagymértékű deficit keletkezne, továbbá a feketegazdaság visszaszorítása is indokolja a rendszer megváltoztatását annak érdekében, hogy a járulék-kikerülés csökkenjen.

· A kormány nyugdíjkoncepciójában egy vegyes rendszer mellett foglalt állást.

A korábbi nyugdíjrendszer (1975-98)

· A korábbi nyugdíjrendszerben az évenként befizetett járulékok nyújtottak fedezetet az adott évi nyugdíjak folyósítására. Amennyiben hiány keletkezett, azt a költségvetésből finanszírozták. A nyugdíjak megállapítása pedig nem az életkeresettől függött.

· Ez a felosztó-kirovó rendszer tulajdonképpen egy 3 generációt átfogó generációs szerződés a gyermek-szülő-nagyszülő közt: 

· Szülő a nagyszülőnek:”Vállalom azt a kötelezettségemet, hogy eltartalak téged, ha cserébe törvényben kötelezhetem a gyermekeimet arra, hogy majd ők is letartsanak engem.

· Ennek alappillére az emberi életút gazdasági értelemben való felosztása volt:

1. Inaktív életszakasz: gyermekkor: Amit az ember a szüleitől kap, azt felnőtt korában saját gyermekeinek fizeti vissza. Ez a nemzedékek közötti kölcsön.

2. Aktív életszakasz

3. Inaktív életszakasz: öregkor. 

· Ugyanez a nemzedékek közötti kölcsön működhetne az öregkorban is, vagyis az ember aktív korában nemcsak a gyermekeiről, hanem a saját szüleiről is gondoskodna, amit majd a saját gyerekeitől kapna vissza.

· Nyugdíjba vonuláskor többnyire a jövedelem hirtelen csökkenése következik be, ami általában véget vet a vagyonfelhalmozásnak, és megkezdődik a korábbi megtakarítások felélése.

· Tehát a társadalom minden tagja aktív korban keresi meg az öregkori inaktív szakaszban való megélhetéshez szükséges jövedelmet.

· Nem célszerű azonban az emberek önkéntes belátására bízni, hogy mennyit takarítanak meg öregkorukra, mivel az emberek többsége:

· A jelenkori fogyasztást előtérbe helyezi a jövőbeli fogyasztási igényekkel szemben

· Nem ismerik saját élettartamukat

· Alábecsülik saját időskori fogyasztási szükségleteiket

· Mindezek azt magyarázzák, hogy az államnak egy kötelező, a társadalom minden aktív korú tagjára kiterjedő kényszertakarékoskodási/biztosítási rendszert kell létrehoznia és működtetnie. Azonban általánosságban elmondható:

· Egyre kevesebb az aktív dolgozó

· A nyugdíjasok létszáma nő

· A munkanélküliség nő

· A bérszínvonal emelkedése lassul

Az összes tényező tehát egy irányba mutat: nő a költségvetési hiány!

A nyugdíjreform lényege:

· 1998-jan1-étől egy úgynevezett vegyes típusú nyugdíjrendszer lépett életbe, melynek lényege, hogy a munkavállalók által fizetett nyugdíjjárulékok egy része ezentúl nem a társadalombiztosításhoz, hanem valamelyik magánnyugdíjpénztárba folyik be.

· A magánnyugdíjpénztárban minden tagnak saját egyéni számlája van, és az évek során befizetett nyugdíjjárulékok, illetve ezek befizetéseiből származó hozamok e számlán kerülnek jóváírásra. Nyugdíjba vonuláskor pedig a számlán összegyűlt tőkefedezet alapján kapnak nyugdíjat.

· A magányugdíjpénztáraktól függetlenül működnek az önkéntes nyugdíjpénztárak, melyek segítségével további lehetőség van az egyéni nyugdíjak növelésére.

· Megjegyzendő, hogy az új rendszerbe való belépés, csak a pályakezdők számára volt kötelező, a többiek választhattak, hogy átlépnek e az új rendszerbe, vagy maradnak a korszerűsített felosztó-kirovóban.

Az új nyugdíjrendszer:

· a többpilléres rendszerben továbbra is megmarad a felosztó-kirovó finanszírozás, ám ennek reformjára is sor kerül és társadalombiztosítási nyugdíjként fog működni.

· Bekerül a mechanizmusba a kötelező magánnyugdíjpénztárak rendszere.

· E két kötelező pillért kiegészítik az önkéntes biztosítók.

· A rendszer negyedik elem a nyugdíjminimum helyébe lépő időskorúak járadéka.

1. társadalombiztosítási nyugdíj: ez a felosztó-kirovó rendszer korszerűsített változata. A lényeg, hogy itt is növelni kívánják a járulékfizetési érdekeltséget, vagyis szorosabbá válik a kapcsolat a befizetett járulék és a megítélt nyugdíj között.

2. kötelező magánnyugdíj: ez a rendszer tőkefedezeti elvén működik, a befizetést a kötelező nyugdíjpénztárakban egyéni számlán gyűjtik. A nyugdíjkorhatár elérésekor a hozamokkal megnövekedett összeget fizetik ki nyugdíjként. Ha a biztosított a nyugdíjkorhatár előtt elhalálozik, a befizetett összeg és hozamai örökölhetők.

Bekerült a garanciarendszerbe a normajáradék intézménye, amely az egyén számára garantálja, hogy a nyugdíjfizetés időszakában a nyugdíj nem lehet kevesebb egy meghatározott összegnél.

3. Önkéntes magánpénztárak rendszere: No komment

4. Időskorúak járadéka: Ez a 2009 után megszűnő nyugdíjminimum helyébe lép, és rászorultsági elven működik. Forrását a központi költségvetés és a helyi önkormányzat biztosítja.

A nyugdíjreform értékelése:

· Úgy tűnik, hogy a reform döntően az államháztartás finanszírozhatóságára helyezi a hangsúlyt. Ha a kötelező tőkefedezeti magánpénztárak biztonságos befektetést keresnek, akkor az állampapír bizonyul a legmegfelelőbbnek. A különböző egyéb vállalkozások, más értékpapírok ma Magyarországon még eléggé kockázatosak. 

· A későbbiekben pedig azt, hogy melyik pénztár mennyire volt ügyes, csak nagyon sokára lehet kideríteni. Régen rossz, ha az egyik sokkal ügyesebb, mint a másik, mert ez azt jelenti, hogy az egyik nyugdíjas rosszabbul jár azonos befizetés mellett, mint a másik.

· Persze idővel mindegyik a nyereségesebb, jobb pénztárba akar majd belépni. Csakhogy akkor már az sem lesz túl jó, hiszen ha eddig nála voltak a legjobb papírok, akkor egy bővebb forrás mellett csak a rosszabb papírok beszerzésére van lehetősége ugyebár. 

· Másrészről ma az egyik legkrónikusabb probléma a népességfogyás. Ehhez pedig az egész társadalmat átfogó biztosítás rendszere azt üzente az egyénnek, hogy nem kell, hogy gyermeked legyen, mert nem ő tart majd el téged öregkorodban, hanem a gondviselő társadalom. Ez a reformtervezet is ezt a szemléletet erősíti fel.

· Ha valaki nem vállal gyereket, akkor aktív életében is jobban él, és nyugdíjas korában képes lesz egyéni biztonságát a többiekénél magasabb szinten megteremteni.

· Elengedhetetlen lenne néhány elvi kiegészítés a csomaghoz, így a gyerekek utáni szolgálati idő beszámítása, s az oktatási kiadások figyelembevétele. Jelenleg a szolgálati idő beszámítása az anyánál csak a szülésre vonatkozik, holott a gyermek felnevelése, képzett polgárrá nevelése a cél!!

((((((Szerintem ez az egész értékelés úgy baromság ahogy van (az utolsó bekezdését kivéve), mivel az az elképzelés, hogy mindenki ugyanahhoz a nyugdíjpénztárhoz fordul hülyeség, mivel a nyugdíj kifizetése nem a pénztár gazdálkodásával, hanem a befizetett összeggel van összefüggésben. De ha még így is lenne, ez az egész elképzelés olyan, mintha mindenki ugyanahhoz a bankhoz fordulna, mert az a legnyereségesebb. El tudja ezt valaki képzelni??? Ráadásul az emberek nem azért nem vállalnak gyereket, hogy több legyen a nyugdíjuk. Ki az a barom, aki ezt életében valaha is végiggondolja. A gyerekvállalás vagy anyagi helyzettől függ, vagy az emberek mentalitásától. Köze sincs a nyugdíjakhoz.))))))

34. Egészségbiztosítás

Az egészségügy finanszírozásának fő típusai:

· Az egészségügy finanszírozási kérdéseinek megértéséhez fontos áttekinteni az egészségügyi piac sajátosságait. Ennek döntő oka, az egészségügyi információs rendszer aránytalan eltolódása a szolgáltató javára: a fogyasztó nem rendelkezik elég információval a racionális döntés meghozatalához, így az orvos, a szolgáltató, mint a páciens képviselője vásárlóként is megjelenik. Így a kereslet és a kínálat az egészségügyben nem válik el egymástól élesen.

· Az egészségügy finanszírozásának három fő típusa ismert: 

· Társadalombiztosítás (Németország)

· Költségvetés (Anglia)

· Magánbiztosítás (USA)

· A finanszírozás domináns típusa mellett a legtöbb ország egészségügyi rendszerében jelen van a másik két finanszírozási mód is.

· Az egyes rendszerek közti különbségek megértéséhez fel kell vázolni az egészségügyön belüli gazdasági kapcsolatok modelljét:

Fogyasztók                     Szolgáltatók

(páciensek)


        Finanszírozó

· A fogyasztó és a finanszírozó közötti kapcsolat lényege, hogy a finanszírozó bizonyos adó/járulék befizetésekért cserébe átvállalja a fogyasztók pénzügyi kockázatát

· A finanszírozó és a szolgáltató közötti kapcsolat lényege a kórházak és az orvosok finanszírozásának módszere. Itt határozódik meg, hogy milyen szabályok alapján téríti meg a finanszírozó a páciens ellátásának költségét a szolgáltatónak.

· A fogyasztó és a szolgáltató közötti gazdasági kapcsolat lényege, hogy a páciensre milyen közvetlen terhek hárulnak a szolgáltatás igénybevételekor.

· A finanszírozás fő típusai:

· Magánbiztosítás: a fejlett nyugati országok közül egyedül az USA egészségügyi rendszerében játszik domináns szerepet a magánbiztosítás. Itt az esetek döntő többségében a munkáltatók vásárolják a biztosítást. A munkaadók csoportos biztosítást kötnek a munkavállalóik számára, amelynek díját a csoport kockázata alapján állapítja meg a biztosító. 

A biztosítás feltételeinek meghatározása a munkáltató előjoga, ahogy az is, hogy egyáltalán nyújt-e egészségügyi biztosítást a dolgozóinak.

A rendszer alapvető jellemzője, hogy a lakosság jelentős rétege biztosítás nélkül marad. Számukra állami programok vannak, ahol az állam, csak mint egy újabb vásárló lép fel a magánbiztosítás piacán, alkalmazkodva az adott finanszírozási feltételekhez. A biztosítási díj meghatározásának alapját, az egyének egészségi állapota képezi.

· Társadalombiztosítás: Itt törvény írja elő a biztosítási kötelezettséget, ami így nem az egyén szabad választásának függvénye. Törvényileg szabályozva van a járulékfizetés módja, valamint hogy a biztosítás milyen szolgáltatásokra terjed ki. A biztosítási díj független az egyén egészségügyi állapotától, és az egyének fizetésük arányában járulnak hozzá az egészségügyi rendszer finanszírozásához.

A szolidaritás alapvető jellemzője a nyugat-európai társadalombiztosítási rendszereknek. A társadalombiztosítás általában teljeskörűen kiterjed az egészségügyi szolgáltatásokra. Azokra a szolgáltatásokra, amelyekre nem terjed ki, valamint bizonyos kórházi hotelszolgáltatásokra kiegészítő magánbiztosítások köthetőek. 

· Költségvetési finanszírozás: ennél az egészségügyi ellátás a befizetett adókból kerül finanszírozásra. Itt a teljes körű biztosítottság kötelező. Az intézmények közösségi tulajdonokban vannak. 

A társadalombiztosításhoz hasonlóan ez is közfinanszírozást jelent, de számos az eltérés:

· a költségvetési finanszírozásnál a közkiadások megállapításánál az egészségügynek versenyeznie kell a többi ágazattal, és így védtelenebb a költségvetési lefaragásokkal szemben

· itt fizetőképesség alapján történik a teherviselés, míg társadalombiztosítás esetén nem mindenki ugyanazt a százalékot fizeti.

· A költségvetési bevételek egy része a fogyasztáshoz (áfa) kötődnek, míg a társadalombiztosítási járulékfizetés a termeléshez.

· Tisztán egytípusú rendszer nincsen, ennek oka az, hogy minimális szintű szolidaritásra szükség van, ugyanis:

· A személyes jövedelempozíció és az egyéni szükséglet általában fordítottan arányos

· A gyógyítási költségek különbségei jelentősek

· Az egészségi állapot változása nehezen tervezhető előre.

· További lényeges kérdés, hogy a finanszírozás intézményrendszere centralizált, vagy decentralizált, valamint hogy az adott finanszírozás a szolgáltatások milyen strukturális jellemzőivel (milyen tulajdonviszonyokkal) párosul.

	Költségvetési finanszírozás
	Társadalombiztosítás
	Magánfinanszírozás

	Decentralizált
	Centralizált
	Decentralizált
	Centralizált
	Decentralizált

	Kanada, Svédország
	Anglia
	Németország
	Franciaország
	USA



A tulajdoni szempontból az alábbi fő típusok határozhatóak meg: 

· magánfinanszírozás + magánszolgáltatás

· közfinanszírozás + magánszolgáltatás

· közfinanszírozás + vegyes szolgáltatás

· közfinanszírozás + közszolgáltatás

Az egészségbiztosítási ellátások fedezete Magyarországon:

· A foglalkoztatót terhelő egészségbiztosítási járulék a jövedelem 11%át teszi ki, egy meghatározott felső limitig.

· A biztosítottat terhelő egészségbiztosítási járulék a jövedelem 3%-a, egy meghatározott felső limitig. Több jogviszony esetén a járulékok alapjai összeadódnak egy meghatározott plafonig.

· A táppénz 1/3-a a foglalkoztatót terheli, a 2/3-át a Magyar Egészségügyi Pénztár fizeti a térítőnek.

· Egyéni vállalkozóknál az egészségbiztosítási járulék 14% (11+3), de a 11% nem rendelkezik felső limittel. Itt nincs a foglalkoztató részéről táppénzhozzájárulás(1/3).

· Baleseti járulékot, amelynek mértéke 5%, a kiegészítő tevékenységet folytató egyéni vállalkozók és társas vállalkozók kötelesek fizetni.

· A külföldi állampolgárok számára lehetőség van megállapodásra az egészségbiztosításhoz. Mértéke a mindenkori minimálbér 75%-a, és csak akkor jár egészségügyi ellátás ha már 6 hónapja fizetik, vagy egy összegben kifizetik a 6 hónapot.

· A tételes összegű egészségügyi hozzájárulást a foglalkoztató fizeti, vagy havonta(4500Ft) vagy naponta(150Ft).

· A százalékban meghatározott egészségügyi hozzájárulás 11%, azon jövedelmek után amelyeket nem terhel járulék.

Az egészségbiztosítási ellátások Magyarországon:

· Egészségügyi szolgáltatás:

· természetbeni ellátások, amelyek lehetnek térítésmentesek, vagy részleges fizetési díjjal igénybe vehetők

· árhoz kötött támogatások

· utazási költségtérítés

· Pénzbeli ellátások:

· Terhességi, gyermekágyi segély

· Gyermekgondozói díj

· Táppénz

· Baleseti ellátások: 

· Baleseti egészségügyi ellátás

· Baleseti táppénz

· Baleseti járadék.

Egészségügyi kiadások finanszírozása:

· Az egészségügyi ellátás finanszírozási módjainak vizsgálatánál külön kell választani az alapellátást és a szakellátást:

· Alapellátás: közvetlenül a lakóhely közelében egyenlő eséllyel igénybe vehető, egészségügyi személyzet által nyújtott ellátások összessége. Ez az egészségi állapotért felel, és nem pusztán a gyógyítás a feladata. Ilyen a háziorvosi szolgálat, a védőnői szolgálat, fogorvosi alapszintű szolgálat…

Az alapellátás finanszírozási megállapítása:

· páciensek alapján

· az orvos szakképesítés, szolgálati ideje alapján

· a praxis adottságai alapján

· ellátási kötelezettségvállalás szerint történik.

· Szakellátás: egyes betegségcsoportok ellátására specializálódott, szakorvos által nyújtott, magas erőforrás igényű egészségügyi ellátás.

A szakellátás a működési szervezettség szerint két csoportra, járóbeteg-szakellátásra és fekvőbeteg-szakellátásra oszlik.

· A finanszírozásban 1994-ben vezették be a teljesítményfinanszírozást, amelynek jellemzője, hogy minden orvosi beavatkozás meghatározott értékkel bír, s az orvosok is ezen érték szerint kapják a bérüket. Ennek következtében versenyfutás indult a kórházak között, a költségvetésből való minél nagyobb részesedés érdekében.

· Az egészségügyi ágazat működésére fordítható kiadások 2001-ben 11%-kal, 2002-ben több mint 7,5%-kal növekednek.

· Ismert tény, hogy a betegség megelőzése kevesebbe kerül, mint a már kialakult betegségek gyógyítása. Ezt szem előtt tartva az egészségügy fejlesztésén belül is jelentős szerepet kapnak a prevenciós tevékenységek.

· A betegségek megelőzését szolgálják az igénybe vehető rendszeres szűrővizsgálatok, a veszélyeztetettek részére térítésmentesen biztosított védőoltások.

· Az egészségügyi ellátórendszer zavartalan működését teremti meg egy jól szervezett és centralizált vérellátó rendszer, amely biztosítja a zavartalan vérellátással kapcsolatos stratégiai tervezést.

· Hangsúlyos szerepet kap az egészségügyi intézmények felújítása, mivel e területen sok évtizedes lemaradást kell bepótolni.

· Az elmúlt években az egészségügyi kiadásokon belül a gyógyszer-támogatási kiadások aránya folyamatosan emelkedett. Jelenlegi aránya a nemzetközi összehasonlítások szerint is igen magas. 

35. Önkormányzati alrendszer

· A helyi önkormányzat az államháztartás egyik alrendszere. A sokak által negyedik államhatalmi ágnak titulált helyi önkormányzatok nélkülözhetetlen láncszemei a modern jóléti állam gépezetének. 

· A hazánkban lezajlott 1989/90-es rendszerváltoztatás eredményeképpen a helyi önkormányzatok jelentősége nagymértékben megnövekedett. Hatalmas változást jelentett az addig centralizált, kiadásorientált gazdálkodásról a normatív, decentralizált rendszerre történő áttérés.

· Az 1990-ben megszűnt tanácsrendszer helyébe lépő független önkormányzatok megalakulása szűkös anyagi környezetben ment végbe.

Az önkormányzatok jelentősége az államháztartás rendszerében:

· A települési és területi önkormányzatok az államháztartás és az államháztartási rendszer alappillérei, amelyek a saját szintjükön törvényalkotó, szakigazgatási, felügyeleti, adóhatósági, szolgáltatási és gazdálkodó szerepet egyaránt betöltenek.

· Az 1990-ben kialakult önkormányzati szerkezet mindenhol önálló önkormányzatot jelent, önálló képviselőtestülettel.

· Ma Magyarországon 3176  önkormányzat látja el a közigazgatás helyi feladatait.

· Az önkormányzatok között a költségvetési támogatás nagyságrendje és az állandó népességszám tekintetében jelentős különbségek tapasztalhatók. 

· A jelenlegi rendszer diszfunkciói elsősorban abban mutatkoznak meg, hogy elsősorban a kistelepüléseken, hiányzik az irányításhoz szükséges szakértelem. Másrészt nagyon sok olyan kistelepülési önkormányzat működik, ahol több-kevesebb ideig még a jegyzői munkakör sincs betöltve.

Az önkormányzatok típusai:

· Magyarországon a helyi közigazgatási feladatokat a megyei és a települési önkormányzatok látják el. Ez utóbbiakat a községi, városi, megyei jogú városi, fővárosi és kerületi önkormányzatok alkotják. Ezek között mellérendeltségi viszony van, továbbá munkamegosztás érvényesül. A helyi önkormányzatokról szóló 1990. évi LXV. Törvény meghatározza azokat a feladatokat, amelyeket minden önkormányzatnak el kell látni.

· Minden önkormányzatnak joga, hogy közszolgáltatást önként vállaljon, de ez nem veszélyeztetheti a kötelező feladat ellátását.

· A kötelezően előírt és az önként vállalt feladatok területén az önkormányzat saját maga határozza meg, hogy milyen mértékben és módon látja el azokat.

· A fővárosi kerületi önkormányzatok alapfeladatot látnak el, amelyben önállóságot élveznek. A lakosság összességét érintő feladatokat ugyanakkor a fővárosi önkormányzat látja el.

· A megyei önkormányzat köteles ellátni azokat a törvényben előírt feladatokat, amelyek megoldására a települési önkormányzat nem kötelezhető.

· A települési önkormányzatok képviselőtestületi feladataik hatékonyabb, célszerűbb megoldására szabadon társulhatnak. A társulás azonban nem sértheti az abban részt vevők önkormányzati jogait. A társulásnak több fajtája is van:

· Hatósági igazgatósági társulás

· Megállapodás egy vagy több intézmény közös irányítására

· Közös képviselőtestület alakítása

· Egységes hivatal létrehozása

· Körjegyzőség

A gazdasági autonómia, mint az önkormányzás előfeltétele:

· Az önkormányzatokhoz alapvetően hozzátartozik a gazdasági önállóság. Így a helyi képviselőtestület:

· Gyakorolja az önkormányzati tulajdon tekintetében a tulajdonosi jogokat

· Az önkormányzat bevételeivel szabadon gazdálkodik

· Saját bevételre jogosult

· Állami támogatásban részesül

· Megállapítja a helyi adók fajtáját és mértékét.

· Az önkormányzati vagyon az államtól átvett vagyonból és az önkormányzatok által vásárolt vagyonból tevődik össze. 

· Az államtól átvehető vagyon köre:

· Az önkormányzat közigazgatási területén lévő ingatlanok, erdők, vizek törvényben meghatározott köre

· A tanácsok által alapított közüzemi célra létrehozott gazdálkodó szervezetek, továbbá a költségvetési szervek vagyona

· A lakossági szükségleteket kielégítő közművek építményei

· A tanácsok kezelésében álló oktatási, kulturális, egészségügyi, szociális, sport és egyéb intézmények vagyona

· A tanácsi kezelésben lévő állami bérlakások

· A tanács valamennyi pénzvagyona, értékpapírja és más vagyoni joga.

· Az önkormányzatok vagyonukkal a törvények keretei között szabadon rendelkeznek, elidegeníthetik, megterhelhetik, és vállalkozási tevékenységet is folytathatnak.

· Az önkormányzati vagyont elsősorban a kötelező feladatok ellátására kell felhasználnia, csak ezt követően finanszírozhatók az önként vállalt feladatok és a  fennmaradó vagyon használható vállalkozásra.

· A helyi önkormányzatok vagyona jogi természete szerint két részre osztható:

· Törzsvagyon: az a vagyoni kör, amelynek állandó megléte szükséges az önkormányzat folyamatos működéséhez, és ezért fokozott védelem alá esik. Törzsvagyonnak az az önkormányzati tulajdon nyilvánítható, amely közvetlenül kötelező önkormányzati feladat ellátását szolgálja. A törzsvagyon vagy forgalomképtelen, vagy korlátozottan forgalomképes.

· Forgalomképes: az önkormányzati vagyon fennmaradó rész.

· A helyi önkormányzatok forrásszabályozásán a különböző törvényekben és rendeletekben megfogalmazott szabályok összességét értjük, amelyek közvetlenül vagy közvetve meghatározzák az önkormányzatok által ellátandó feladatokhoz szükséges források nagyságát.

A helyi önkormányzati rendszer struktúrája:

· A magyar önkormányzati rendszer vegyes rendszerű. Ennek lényege, hogy a törvényeknek az együttes anyagi feltételeket kell biztosítaniuk, és ezeken belül kell dönteni a központi költségvetési hozzájárulás mértékéről és módjáról. Így érvényesülhet mind az aktív, mind a passzív bevételi érdekeltség:

· Aktív bevételi érdekeltség: azt jelenti, hogy az önkormányzatok bevételi munkájának a mennyiségétől és minőségétől függ az általuk felhasználható jövedelem, és ez kihat az önkormányzatok közszolgáltatási tevékenységének mennyiségére és minőségére.

· Passzív bevételi érdekeltség: a helyi önkormányzatok nem tudják befolyásolni a bevételek nagyságát, de azok erőteljesen befolyásolják anyagi lehetőségüket, így a közszolgáltatásuk mennyiségét és minőségét.

36. A helyi önkormányzatok gazdálkodása

A helyi önkormányzatok feladatrendszere:

· Az önkormányzatok az elaprózódott szervezeti struktúra mellett rendkívül széles feladat és hatáskörrel rendelkeznek. Az önkormányzati jogok és feladatok nagyrést egyenlők a helyi önkormányzatoknál.

· A települési önkormányzat köteles gondoskodni:

· Az egészséges ivóvízellátásról

· Óvodai nevelésről

· Általános iskolai oktatásról, nevelésről

· Egészségügyi és szociális alapellátásról

· Közvilágításról

· Helyi utak és köztemető fenntartásáról

· Köteles biztosítani a nemzeti és etnikai kisebbségek jogainak érvényesülését

· a tanácsok megszűnésekor és a helyi önkormányzatok megalakulásakor nem történt meg a feladat és hatáskörök rendezése. A helyi és a megyei tanácsok hatáskörét a helyi önkormányzatok differenciálás nélkül megkapták, és megszűnt a középirányítási funkció.

· Alapvető hiányosság, hogy a feladatok körzeti szintre történő koncentrálása hiányzik az önkormányzati rendszerből.

· A helyi önkormányzatok működését a normatív állami hozzájárulások rendszerére épülő szabályozás alapozza meg. E szabályozórendszer épít a

·  törvényben megállapított saját bevételekre

· az állami költségvetés bevételének törvényben meghatározott arányú átengedésére,

· a normatív állami hozzájárulásokra

· a speciális feladatok, beruházások, címzett és cél jellegű támogatására.

· nehezet teljesíthető az az általános követelmény, hogy a helyi önkormányzatok feladataikkal arányos forrásokkal, pénzügyi feltételekkel rendelkezzenek. 

· Minden önkormányzat joga, hogy az önként vállalt feladatait, a feladatok ellátásának módját és mértékét saját maga határozza meg.

Az önkormányzatok saját bevételei:

· E források lehetnek:

· Folyó bevételek:

· Intézmények alaptevékenységének bevételei

· Helyiségbérleti díj, kölcsönzési díj

· Kamatbevételek

· Vállalkozások bevételei

· Helyi adók, illetékek

· Környezetvédelmi, műemlékvédelmi bírság

· felhalmozási és tőke jellegű bevételek:

· épületek, építmények, gépek…. Értékesítéséből származó bevételek

· osztalék és hozambevétel

· államkötvények, egyéb értékpapírok értékesítése

· egyéb pénzügyi befektetések bevételei

· önkormányzati lakások értékesítése

· privatizációból származó bevétel

· Az önkormányzatok saját bevételei közül a legdinamikusabban a helyi adóbevételek emelkedtek.

Központi költségvetési kapcsolatokból származó bevételek:

· a központi költségvetésből származó bevételek magukba foglalják az:

· állami támogatásokat és hozzájárulásokat

· valamint a személyi jövedelemadóból származó bevételeket. Ez két részből áll:

· egyik része helyben marad az önkormányzatoknál

· a másik része normatív módon újraelosztásra kerül. Az újraelosztott részből az önkormányzatok több jogcímen részesülhetnek:

· Normatív állami hozzájárulások: ezek azonos feltételek esetén azonos pénzeszközökhöz juttatják az egyes önkormányzatokat, ezáltal teremtenek esélyegyenlőséget. Ennél a rendszernél a központi költségvetési hozzájárulásokat és a helyi bevételeket együttesen szabadon használják fel a helyhatóságok. Szabadságukat csupán a törvényben meghatározott gazdasági előírások korlátozhatják. A hozzájárulások egy része a településen élő lakosságszám után, míg más része feladatmutatók alapján illetik meg az önkormányzatokat.

· Címzett és céltámogatások: Az önkormányzatok a beruházási feladataikhoz, fejlesztési tevékenységük támogatásához a központi költségvetés címzett és céltámogatást nyújt. 

· Címzett támogatás esetén a törvény rögzíti a támogatás célját, összegét, és a felhasználásra jogosultakat.

· Céltámogatás esetén meghatározzák a támogatandó felhasználási célt és a támogatás feltételeit. Akik ennek a feltételeknek megfelelnek, alanyi jogosultak a támogatás igénybevételére.

· Központosított előirányzatok:az önkormányzatok forrásorientált szabályozási rendszerének állandó elemei, amelyek évenként eltérő számmal és tartalommal bővítik a támogatottak bevételi forrásait. Ez az egyedi helyzetek és helyi sajátosságok megoldását, valamint a társadalompolitikai kérdések megvalósításának az elősegítését szolgálja.

· Működésképtelenné váló önkormányzatok kiegészítő támogatása: önállóság és működésképessége védelme érdekében kiegészítő állami támogatás illeti meg az önhibáján kívül hátrányos helyzetben lévő települési önkormányzatot.

37. Elkülönült állami pénzalapok

· Az elkülönített (tehát a költségvetéstől független forrásokkal is gazdálkodó) pénzalapok eredeti szerepe, hogy a szűkös anyagi forrásokkal rendelkező területeken tehermentesítsék az állami költségvetést, az önkormányzatokat és a társadalombiztosítást.

· Az év végére megmaradó pénzmaradványaikat a következő esztendőkben is felhasználhatják, és alapvetően ezek határozzák meg az önállóságukat.

· A gazdálkodási stabilitásukat az is garantálja, hogy pénzüket csak törvénnyel lehetne elvonni.

· Bár az alapok felügyeletét az illetékes szakminiszterek látják el, az alapok gazdagodása nem függ a tárcáktól.

· Az alapok végső soron forrásaik révén képesek a gazdasági fejlődés motorjává válni. De az alapok gazdaságra kifejtett hatásai csak addig pozitívak, ameddig nem sértik a versenyképességet. Ehhez elengedhetetlen volt egy olyan garanciarendszer felállítása, amely biztosítja az alapok feletti hatékony ellenőrzést, és kizárja annak a lehetőségét, hogy az alapok pénzeszközeinek felhasználása kikerüljön az Országgyűlés ellenőrzése alól. 

· Az alapok fő bevételi forrása az állami támogatás. Azonban valamennyi alap bevételi forrása közt szerepel a különféle jogi és természetes személyek befizetése is.

· Az alapok finanszírozása a kincstáron keresztül történik. Ennek egy része költségvetési támogatás, továbbá adó jellegű befizetés, nem adó jellegű vállalkozói befizetés, járulék, tőkebevitel, és felvett hitelek.

· Az államháztartási törvény hatályba lépésekor az egyik leglényegesebb változás az volt, hogy ettől kezdve csak törvénnyel lehetett létrehozni állami pénzalapot, s hogy az alap javára a befizetési kötelezettséget szintén csak törvény alapján lehetett előírni.

· Az alapot létrehozó törvényben meg kellett határozni az alap rendeltetését és a megvalósítandó feladatok fedezetéül szolgáló további bevételi forrásokat, a teljesítendő kiadások körét és az alappal való rendelkezésre jogosult személyt, illetve szervet.

· A kormány az alapok bevételeinek és kiadásainak tervezett összegét és rendeltetését köteles évente jóváhagyásra az Országgyűlés elé beterjeszteni. Az Ogy. az alap létjogosultságát négyévente felülvizsgálja, és dönt az alap további működéséről.

· Ezzel a rendszerrel a parlament az államháztartás pénzügyi mérlegéről valós képet tud alkotni.

Az elkülönített alapok költségvetési integrációja:

· A korábban hirtelen elszaporodott állami pénzalapokból egy 1995-ös kormányhatározat alapján csak a következők működtek tovább:

· Nemzeti Kulturális Alap

· Útalap

· Központi Környezetvédelmi Alap

· Vízügyi Alap

· Valamint öt alap összevonásával a Munkaerőpiaci Alap

· 1997-től megalakult a Munkerőpiaci Alap Irányító Testülete, amely az alap felhasználását illetően döntési jogosultsággal rendelkezik. Ez a megyei munkaügyi tanácsok feladatainak ellátását kívánja segíteni.

· 1998-ban létrejött a Központi Nukleáris Pénzügyi Alap, amely a paksi erőmű néhány évtized múlva történő lebontásához és hulladékainak elhelyezéséhez gyűjt pénzalapot.

· 1999-ben ismét felülvizsgálták az elkülönített állami pénzalapokat, így már csak a Központi Nukleáris Pénzügyi Alap, és a Munkerőpiaci Alap maradt meg. Ez utóbbi finanszírozza a megváltozott munkaképességűek támogatását úgy, hogy az e célhoz szükséges összeget befizeti a központi költségvetésbe.

38. A költségvetési hiány és az államadósság finanszírozása

Államadóssági fogalmak:

· Az államadóssággal kapcsolatos feladatokat az Államháztartásról szóló törvény tartalmazza. Ebben rögzítik, hogy mit kell államadósságnak tekinteni: Államadósság minden olyan hitelviszonyon alapuló fizetési kötelezettség, amely az államháztartás valamelyik rendszerét terheli.
· A helyi önkormányzatok maguk felelnek gazdálkodásukért, és így önállóan kezelik adósságukat. Bár a társadalombiztosítási önkormányzatoknak és az elkülönített állami pénzalapoknak lehetőségük van arra, hogy finanszírozási igényüket az Államadósság Kezelő Központ (ÁKK) biztosítsa.

· Alapvetően megkülönböztetünk forint, és devizaadósságot. Mind a kettőn belül hitelekre és állampapírokra oszlik az állomány:

· Forinthitelek: az MNB-vel szemben korábban keletkezett hitelállományból és a tőkepiaci szereplőktől felvett hitelekből állnak. 

· Az forintban kibocsátott állampapírokon belül a piaci és nem piaci értékesítésű eszközök kerültek elkülönítésre:

· Piaci értékesítésű, azaz piacképes állampapírok azon finanszírozási eszközök, amelyek a kibocsátáskor a piaci szereplők által könnyen elérhetőek, és a papír feltételei az aktuális piaci viszonyokhoz igazodnak. (pl: államkötvény, kincstárjegy)

· A nem piaci értékesítésű állampapírok kibocsátásánál a befektetők részvételét valamilyen szempontból korlátozzák, vagy a feltételek kialakítása nincs összhangban a piac körülményeivel. (konszolidációs államkötvények)

Az ország költségvetési helyzetének megítélése szempontjából meghatározó jelentőségű az államadósság mértéke.

Az állampapírpiac jelentősége az államadósság finanszírozásában:

· az állampapírpiac az államadósság finanszírozásában kiemelt szerepet tölt be, mivel a hitelekkel szemben több fontos előnye van:

· átlátható piaci forrásbevonás

· versenyző piac: az állampapírok kibocsátásával egy jóval szélesebb kör vonható be a finanszírozásba

· a felek könnyebben ki tudnak lépni

· a nemzetgazdaság számára biztonságos befektetési forma

· persze a fentiekhez szükséges az állam gazdaságpolitikájának kiszámíthatósága.

Az Államadósság Kezelő Központ:

· Az államadósság finanszírozásának megvalósításáért az Államadósság Kezelő Központ a felelős, amely tevékenységét önálló jogi személyiségű, részben önállóan gazdálkodó költségvetési szervként végzi.

· Az ÁKK kezeli, megújítja és nyilvántartja a költségvetés forint és devizaadósságát. További feladatai:

· Aukciók és jegyzések lebonyolítása

· Az állampapírpiac intézményrendszerének folyamatos fejlesztése

· Az állampapírpiaccal kapcsolatos információk széles körű és gyors közzététele

· A külföldi források vonatkozásában az állam nevében eljár a szükséges források bevonása érdekében

· Gondoskodik az adósságszolgálat időbeni teljesítéséről

· Az MNB-n keresztül fedezeti műveleteket köt a kockázatok csökkentése céljából

· A pénzügyminiszter az ÁKK útján bocsátja ki a finanszírozási igény biztosítását szolgáló állampapírokat és vesz fel hiteleket.

· Az ÁKK elkészíti a költségvetés éves finanszírozási tervét, melynek keretein belül rögzítik az állampapír-kibocsátások és hitelfelvételek nagyságát, futamidejét, devizanemét és ütemezését. A finanszírozási tervet a Kincstári Tanács hagyja jóvá. A finanszírozási terv szolgál az Állampapír-kibocsátások alapjául.

39. Az állampapírok fajtái, kibocsátásuk

· Az Állampapírok fajtái:

· A költségvetés rövid távú finanszírozására, illetőleg a bevételek és kiadások közötti időbeli eltérések áthidalására bocsátják ki a különböző fajtájú kincstárjegyeket. A hosszabb távú finanszírozás eszközeivé az államkötvények váltak. A magyar törvényi szabályozás szerint az egy évnél nem hosszabb futamidejű állampapírokat kincstárjegynek, az egy évnél hosszabb futamidejű állampapírokat pedig államkötvénynek nevezzük.

· Minden állampapírtípusra igaz az, hogy a tőke visszafizetésére és a kamatfizetésekre összeghatártól függetlenül érvényesül az állami garancia.

· Jelenleg a következő állampapírokhoz juthatnak hozzá a befektetők: Kincstári takarékjegy; Kamatozó kincstárjegy; Kincstári takarékkötvény; Diszkontkincstárjegy; Államkötvény.

· A Kincstári takarékjegy rendelkezik a legszélesebb értékesítési hálózattal, mivel ez az ország szinte valamennyi postahivatalában megvásárolható és visszaváltható. A kincstári takarékjegy fizikailag kinyomtatott értékpapírként a banki értékpapírokhoz hasonló megtakarítási forma, bármikor meg lehet vásárolni és vissza lehet váltani.

· A Kamatozó kincstárjegy is elsősorban lakossági papírnak számít, de belföldi magán és jogi személyek között is szabadon átruházható. Valódi értékpapírformával nem rendelkezik, csak értékpapírszámlán tartják nyilván követelésként. Kamatát törlesztéssel együtt az egyéves futamidő végén fizeti ki.

· A legújabb állampapír instrumentum a Kincstári takarékkötvény, amely hetente változó árfolyam mellett folyamatosan jegyezhető. A hároméves futamidejű kötvény kamata a Kincstári takarékjegyhez hasonlóan lépcsőzetesen emelkedik.

· Az államkötvények és a diszkonkincstárjegyek elsősorban az intézményi befektetők megtakarításainak kívánnak befektetési lehetőséget biztosítani, de mindkét típusú értékpapírt megvásárolhatják magánszemélyek is.

Államkötvény:

· Az államkötvények egy évnél hosszabb futamidejű, kamatozó állampapírok. Jelenleg 2 és 10 év közötti futamidővel kerülnek értékesítésre.

· A fix kamatozású államkötvények esetében már a kibocsátáskor meg van hirdetve az egyes kamatfizetési periódusokban fizetendő kamat nagysága.

· A változó kamatozású kötvényeknél csak a kamat megállapítás módja és ideje rögzített, a kifizetendő kamat mértéke mindig az adott kamatfizetési periódusban válik ismertté.

· A tőkeindexált államkötvény névértékét a kibocsátó évente, a fogyasztói árindex alapján feltőkésíti, amelyen felül meghatározott mértékű, fix reálkamatot fizet.

· A magyar államkötvények között vannak éves és féléves gyakorisággal kamatot fizető értékpapírok is. A jelenleg kibocsátott államkötvények általában félévente fizetnek kamatot. A kibocsátás módja szerint megkülönböztetünk nyilvános, vagy zártkörű kibocsátás során értékesített államkötvényeket. 

· A zártkörű kibocsátás során forgalomba hozott államkötvények kibocsátása legtöbbször különleges célt szolgál, és az értékesítés célja is meghatározza az adott állampapír befektetőinek körét. Ilyen kötvények voltak a konszolidációs államkötvények is.

· Az államkötvények 1996 óta rendszeres aukciók útján kerülnek értékesítésre. Az aukciókat minden páratlan hét csütörtökén tartják. Az államkötvények a pénzügyi teljesítés illetve a jóváírás napján bevezetésre kerülnek az Budapesti Értéktőzsdére. A nyilvánosan kibocsátott államkötvényeket a külföldi befektetők is megvásárolhatják.

Diszkontkincsárjegy:

· A diszkontkincstárjegyek egy évnél rövidebb futamidejű állampapírok, melyek kamatot nem fizetnek, hanem a névértéknél alacsonyabb, diszkont áron kerülnek a forgalomba, lejáratkor pedig a névértéket fizetik vissza. A diszkont különbsége a névérték és a vételár közötti különbség.

· Jelenleg 3; 6; 12 hónapos futamidővel kerülnek elsődleges piaci értékesítésre.

· A diszkontkincstárjegyekhez aukciókon lehet hozzájutni. Az aukciókon az elsődleges forgalmazók vehetnek részt, a befektetők a nekik adott aukciós megbízás útján vásárolhatják meg a papírokat.

Az állampapírok kibocsátása:

Az állampapírok nyilvános forgalomba hozatala jelenleg aukció, jegyzés és folyamatos értékesítés útján történik:

· Aukció: Az ár az aukciókon alakul ki, versengő ajánlatok alapján. Az aukciós értékesítési módszer a rugalmasság és a versenyre épülő jellege miatt lehetővé teszi a piaci alkalmazkodást az állam számára, és az értékpapírok hatékony elosztását valósítja meg a befektetők között.

A magyar állampapírok ajánlati áras aukción kerülnek értékesítésre, azaz minden ajánlattevő az általa ajánlott áron jut állampapírhoz. A állampapír aukciókon jelenleg kizárólag az elsődleges forgalmazók vehetnek részt. A befektetők csak a nekik adott megbízással vásárolhatják meg az állampapírokat.

Az államkötvény aukciók esetén a kibocsátó csak a beadható legalacsonyabb nettó árfolyamot határozza meg, míg a felső érték nem korlátozott.

Az állampapírok értékesítésekor a kibocsátó a minél nagyobb összegű sorozatok forgalomba hozatala érdekében az újramegnyitási módszert alkalmazza. A kibocsátó a 12 hónapos diszkontkincstárjegyet 6 hónap elteltével 6 hónapos hátralévő futamidejű papírként, 9 hónap elteltével pedig 3 hónapos hátralévő futamidejű papírként értékesíti újra aukció keretében.

A lejárat előtti visszavásárlás során az elsődleges forgalmazók eladási ajánlatot adnak be, és az ajánlatok a legmagasabb hozamot tartalmazó ajánlattól kezdődően kerülnek elfogadásra. A visszavásárlási művelet a lejáratot megelőző 2-5. hónapban történik. Erre azért kerülhet sor, hogy a nagy lejáratokkal ne kerüljön hirtelen nagy mennyiségű pénz a gazdaságba.

· Jegyzés: a Kamatozó Kincstárjegy és a Kincstári takarékkötvény jegyzés útján kerülnek értékesítésre. A jegyzés a kötvény vásárlására tett feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozat, amelyben a befektető kötelezettséget vállal az ellenszolgáltatás teljesítésére. Az ajánlathoz a befektető mindaddig kötve marad, ameddig a kibocsátó azt el nem fogadja, vagy vissza nem utasítja.

· Folyamatos értékesítés: A Kincstári takarékjegyek folyamatos értékesítéssel kerülnek forgalomba. A folyamatos értékesítésnek köszönhetően a befektetők, igényeik alapján, az értékesítés megszüntetéséig bármikor hozzájuthatnak az állampapírhoz.

Kamatozásuk a vásárlás napján kezdődik, és a futamidő végéig tart.

40. A költségvetés végrehajtása

A költségvetés végrehajtásának pénzügyi lebonyolítását az

· Államháztartási Hivatal

· A Magyar Államkincstár Rt.

· És az Államadósság Kezelő Központ Rt. Látja el.

Az Államháztartási Hivatal szervezete és feladatai:

· Az ÁHH a pénzügyminiszter felügyelete alatt álló, önálló jogi személyiséggel rendelkező országos hatáskörű, önállóan gazdálkodó központi költségvetési szerv. A ÁHH az egyes feladatait a Területi Államháztartási Hivatalok útján látja el.

· Az ÁHH elnökét és elnökhelyetteseit a pénzügyminiszter javaslatára a miniszterelnök nevezi ki és menti fel. A kinevezés 6 évre szól.

· Az ÁHH feladatai:

· Nyilvántartja a költségvetési előirányzatokat, azok változását és teljesülését, a kötelezettségvállalásokat, ellátja a költségvetési folyamatok végrehajtásához kapcsolódó pénzforgalmi műveletek előkészítését, a zárszámadás előkészítésével kapcsolatos feladatokat.

· Gondoskodik az állam által vállalt kezességek és nyújtott hitelek, az állam követeléseinek nyilvántartása, a kötelezettségek teljesítése jogszabályban meghatározott feladatainak ellátásáról.

· A központi költségvetés terhére, annak forrásaiból megelőlegezési, likviditási hitel nyújtását engedélyezheti az Egészségbiztosítási alapnak, a Nyugdíjbiztosítási alapnak, az elkülönített állami pénzalapoknak és a helyi önkormányzatoknak.

· Végzi a központi költségvetésből finanszírozott családtámogatási és fogyatékossági ellátások megállapítását és finanszírozását.

· Ellátja az előcsatlakozási alapokkal és egyéb uniós pénzeszközökkel kapcsolatosan jogszabályban meghatározott végrehajtási és ellenőrzési feladatokat.

· Működteti az Országos Támogatási és Monitoring rendszert.

· Végzi a központi költségvetés és a helyi önkormányzatok pénzügyi kapcsolatából adódó feladatokat

· Vezeti a költségvetési szervek törzskönyvi nyilvántartását.

A Magyar Államkincstár:

· A Kincstár a pénzügyminiszter felügyelete alatt álló, önálló jogi személyiséggel rendelkező, önállóan gazdálkodó központi költségvetési szerv. A Kincstár a Magyar Állam nevében eljárva ellátja a költségvetések végrehajtásának feladatait. Gondoskodik a finanszírozási műveletek, a készpénzgazdálkodás, az államadósság kezelése és az azzal való gazdálkodás, az államadósság törlesztése és megújítása, az állam által vállalt kezességek és nyújtott hitelek nyilvántartása ellátásáról.

· A Magyar Államkincstár feladatai:

· Vezeti a kincstári kör és a pénzforgalmi számlatulajdonosok jogszabályban meghatározott számláit

· Számlát vezet a nemzetgazdasági elszámolásokról, a központi költségvetés bevételeiről és kiadásairól

· Gondoskodik a költségvetés végrehajtásának likviditási feltételeiről, a kincstári egységes számla napi likviditásáról

· Végrehajtja a kiadások teljesítésére, a bevételek beszedésére irányuló pénzügyi lebonyolítási feladatokat

· Előírja és végrehajtja a készpénzgazdálkodás feltételeit

· Befektetési és kiegészítő befektetési szolgáltatási tevékenységet nyújt az állam által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok körében

· Részt vesz az EU források pénzforgalmának lebonyolításában

· A kincstár feladatainak ellátása során jogosult pénzforgalmi szolgáltatások nyújtására, ideértve a bankszámla vezetését és a készpénz nélküli fizetési forgalom lebonyolítását is.

· A Kincstár a fenti feladatokat a kincstári kör számára kötelezően igénybe veendő térítésmentes szolgáltatásként teljesíti.

· A kincstári körbe tartoznak:

· A központi költségvetés, a központi költségvetési szervek, a társadalombiztosítási alapok, 

· A Magyar Tudományos Akadémia nem gazdasági formában működtetett szervei.

· A Kincstár a pénzforgalmi számlavezetést, valamint a kincstári körbe tartozók letéti pénzeszközei kezelését térítésmentes szolgáltatásként végzi.

· A kincstári rendszer 1996. évi bevezetésével megjelent az előirányzat gazdálkodás. A jóváhagyott előirányzattal a költségvetési szervek viszonylagosan szabadon gazdálkodhatnak. Az előirányzat egyfajta számlapénznek is tekinthető, amelyet a kincstári körön belül elszámolásra használhatnak fel, kincstári körön kívülre történő fizetés esetén készpénzzé válhat. Az előirányzatokkal gazdálkodás a pénzmozgásból eredő költségeket jelentősen csökkenti, mert a költségvetési intézmények a valóságos pénz helyett előirányzatok felett rendelkeznek.

· Annak érdekében, hogy a költségvetési szervek ne lépjék túl a kiadási előirányzataikat, a központi költségvetési szerv havi időarányos költségvetési előirányzat felhasználási keretet kap, amely gyakorlatilag megegyezik a támogatás összegével. Ez a rendszer nem engedi, hogy az intézmény  a jóváhagyott előirányzatát meghaladó fizetést teljesítsen.

· A projektfinanszírozás lényege, hogy az intézménye meghatározott célra rendelkezési jogot kap a projekt költségeit fedező összeg felett és abból kell a céllal kapcsolatos feladatokat megvalósítani.

· A Kincstár ügyfelei között két fő csoportot különböztetünk meg:

· Kincstári körbe tartozó szervezetek és előirányzatok: ezen belül elhatárolhatjuk:

· Elsődleges ügyfelek: azok a költségvetési szervek, melyeknek bejelentett költségvetési előirányzatuk van

· Másodlagos ügyfelek: azok a költségvetési szervek, amelyek eredeti előirányzattal nem rendelkeznek, de valamely elsődleges kincstári ügyfélhez kapcsolódnak, és részükre indokolt biztosítani a kiadások teljesítését.

· Pénzforgalmi számlatulajdonosok

· A kincstár minden kincstári körbe tartozó ügyfél részére nyit előirányzat-felhasználási keretszámlát, de előirányzat-felhasználási keretet csak az elsődleges kincstári ügyfelek részére bocsát. 

· A kincstári körbe tartozók külföldről beérkező pénzeszközök befogadására devizaszámlát a Kincstárban nyithatnak.

· A Kincstár bevételei: 

· A költségvetési törvényben jóváhagyott díjbevétel illeti meg

· Szerződés alapján ellátott feladatok elvégzéséért, valamint szolgáltatások nyújtásáért kapott bevételek

· Egyéb bevételek

· A kincstár jogosult a kincstári egységes számla mindenkori egyenlegét a Magyar Nemzeti Banknál betétként elhelyezni. A kamatokat a központi költségvetés javára kell elszámolni.

· A kincstár a kincstári körbe tartozóknál előirányzatonként előirányzat-fedezeti és likviditás ellenőrzést végez. Az előirányzatonkénti fedezetvizsgálat célja annak ellenőrzése, hogy a megfelelő kiadási előirányzatból a felhasználások alapján rendelkezésre áll-e a kiadás teljesítéséhez szükséges szabad keret. A likviditás vizsgálatnál a Kincstár a terhelendő pénzforgalmi számlán lévő fedezetet ellenőrzi, hogy elegendő e a fizetési megbízás teljesítésére.

A Területi Államháztartási Hivatalok:

· 2001-től megszűnt a Területi Államháztartási és Közigazgatási Információs Szolgálatok rendszere, és jogutódjai a Területi Államháztartási hivatalok lettek. A változás egyben hatáskörbővüléssel is járt.

· A TÁH működési területe egy-egy megyére terjed ki, székhelyük mindig a megyeszékhelyen van.

· A TÁH a Pénzügyminisztérium felügyelete alatt működő, önállóan gazdálkodó költségvetési szerv. A TÁH vezetőjét a pénzügyminiszter nevezi ki.

· A TÁH feladatai:

A TÁH alaptevékenysége körében államháztartási feladatokat lát el és informatikai 
szolgáltatást nyújt a kormányzati feladatok ellátásához. 

· Helyi önkormányzatokat érintő központi, pénzügy-politikai, településfejlesztési, költségvetési, számviteli feladatokhoz információkat, illetve adatokat gyűjt, feldolgoz, továbbít.

· Részt vesz az önkormányzatok támogatási igényeinek felmérésében.

· Törzskönyvi nyilvántartást vezet a helyi, helyi kisebbségi önkormányzati költségvetési szervekről.

· Ellátja az állami költségvetésből finanszírozott családtámogatási és fogyatékossági ellátások megállapítását, folyósítását külön jogszabályokban meghatározott módon

· Közreműködik az államháztartás pénzügyi információs rendszerének működtetésében.

· Közreműködik a megyei és országos informatikai hálózat működtetésében.

· A TÁH az alaptevékenysége körében végzett szolgáltatásokért ellenértéket a pénzügyminiszter által szabályozott módon állapíthat meg.

43. A magyar bankszabályozás fejlődése és intézményei a rendszerváltás óta

TÖRVÉNYI SZABÁLYOZÁS:

· A kétszintű bankrendszer 1987-ben történt indulását nem előzte meg korszerű, magas szintű törvény megalkotása. Így 1991-re megérett a helyzet egy viszonylag korszerű hazai törvény megalkotására: Pénzintézeti Törvény (PIT).

· A kilencvenes évek elején, a magyar bankrendszerben lejátszódott események (bankkonszolidáció kezdete, privatizáció kilátásba helyezése) szükségessé tették a PIT széles körű módosítását. Ezek a módosítások legfőképpen a bankválságokkal függtek össze.

· Könyvvezetéssel kapcsolatosan a Bankfelügyeletnek már joga volt arra, hogy a banki könyvvizsgálatra alkalmas cégeket kijelölje, és esetlegesen visszavonja engedélyeiket. A PIT rögzíti, hogy az auditor cégeknek kötelessége a Bankfelügyelettel megosztani a tapasztalt problémákat. Ennek a lényege, hogy csak a jól ellenőrzött bank biztosíthat tartós, zavarmentes szolgáltatást az ügyfeleknek és így profitot a tulajdonosoknak.

· Felismerték, hogy a csak formálisan működőképes pénzintézetek piacra engedése az indulás pillanatától kezdve zavar és veszélyforrást jelent az ügyfelekre, betétesekre, és az egész bankrendszer működésére. Így a PIT szerint egy pénzintézet alapításakor a minimális jegyzett tőkét készpénzben kell teljesíteni, és a jegyzett tőke 50%-át a tevékenység megkezdése előtt be kell fizetni.

· Egy másik módosítás szerint a pénzintézetnek kizárólag névre szóló részvénye lehet. Így mérsékelhető annak a veszélye, hogy nemkívánatos tulajdonosok kerüljenek a bank részvényesei közé.

· Az a változtatás, hogy csődeljárás csak a Bankfelügyelet egyetértésével, illetve csak általa indítható el, azért került be, mert banktulajdonosnak lenni nem jog, hanem privilégium. 

· A biztonságos működést szolgálja, hogy betételhelyezési jogot csak az OBA-hoz csatlakozott pénzintézetek kaphatnak, míg számlavezetési jogot csak a GIRO-hoz csatlakozottak.

A HITELINTÉZETI TÖRVÉNY

· a hitelintézetek funkciói és besorolása: Mind a pénzügyi szolgáltatás, mind a kiegészítő pénzügyi szolgáltatás csak engedéllyel végezhető. A pénzügyi szolgáltatás devizában vagy valutában való végzését a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete végzi.

· Az MNB engedélyezi a pénzfeldolgozási tevékenységet és az elszámolás-forgalom lebonyolítását.

· A Felügyelet az MNB véleményének meghallgatásával jár el a pénzfogalmi szolgáltatások nyújtásának és a készpénz-átutalás engedélyezésénél.

· A törvény szabályozza a pénzügyi szolgáltatás és kiegészítő pénzügyi szolgáltatás intézményi kereteit. Pénzügyi intézmény a hitelintézet és a pénzügyi vállalkozás.

· Hitelintézet: ez olyan pénzügyi intézmény, amely betéteket gyűjt, és hitelt és pénzkölcsönt nyújt. Csak a hitelintézet: 

· gyűjthet betéteket, 

· fogadhat el a nyilvánosságtól a saját tőkéjét meghaladó mértékben pénzeszközöket, 

· nyújthat pénzforgalmi szolgáltatásokat, 

· bocsáthat ki készpénz-helyettesítő fizetési eszközt, 

· és nyújthat ezzel kapcsolatos szolgáltatásokat.

A törvény a hitelintézetnek 3 típusát ismeri: bank, szakosított hitelintézet, és szövetkezeti hitelintézet

· Bank: a hitelintézetnek az a fő típusa, amely az összes pénzügyi szolgáltatást nyújthatja, és kizárólag a bank végezheti az összes pénzügyi szolgáltatást. A törvényben az újdonság, hogy a bankok szolgáltatásai kibővültek a befektetési banki tevékenységgel, így az állampapírok kereskedelmével, ami korábban a brókercégek kiváltsága volt.

· Szakosított hitelintézet: külön tv. Határozza meg az általa végezhető tevékenységeket és ezek szabályait. Jellegzetessége, hogy ügyfélköre vagy tevékenysége korlátozott, és a tevékenység végzésének módját, a kockázatok csökkentésének módszereit is sajátos szabályok rendezik. Ilyen pl. a Magyar Fejlesztési Bank Rt., vagy a Magyar Export-Import Bank Rt.

· Szövetkezeti hitelintézet: ez a takarékszövetkezeteket és a hitelszövetkezeteket jelenti. Itt elsődlegesen a szövetkezeti formából származó sajátosságok igényelnek eltérő szabályozást.

· Pénzügyi vállalkozás: egy vagy több pénzügyi szolgáltatást végezhet, de ez nem lehet olyan, amelyeket kizárólag hitelintézet végezhet. Tehát a hitelintézet a betétgyűjtésen, számlavezetésen és pénzváltási tevékenységen kívül valamennyi egyéb pénzügyi és kiegészítő pénzügyi szolgáltatást végezhet.

· A pénzügyi intézmények szabályozásának szükségessége: A pénzügyi intézmények elősegítik a megtakarítók és hitelfelvevők egymásra találását, továbbá azt, hogy a különböző lejáratú és összegű megtakarítások olyan gazdasági ágazatokba áramoljanak, amelyek a legnagyobb hatékonysággal és jövedelmezőséggel képesek azokat felhasználni. Ily módon megosztják és mérséklik a gazdaság egyes szereplőinek kockázatát.

A bankok teremtik meg a kapcsolatot a jegybank és a gazdaság között a monetáris politika érvényesítésében.

A kereskedelmi bankok jelentik az ország fizetési rendszerének alapját.

A SZABÁLYOZÁS CÉLJA:

· A szabályozás egyik legfontosabb célja, olyan jogi környezet megteremtése, amelyben egyszerre biztosított:

· A betét és más idegen források tulajdonosainak védelme, így a közvélemény bankrendszerbe vetett bizalmának megerősítése

· A pénzügyi intézményrendszer hatékony és biztonságos működése

· A pénzügyi intézmények egészséges versenye

· Bankcsőd esetén a betétesek, az állam és végső soron az adófizetők veszteségeinek csökkentése

· A fogyasztók érdekeinek védelme

44. Bankműveletek, azaz forrás és eszközoldal a banknál

· A hitelintézetek üzleti tevékenységét az igazgatóság által kidolgozott és a közgyűlés által elfogadott üzletpolitikai terv határozza meg. A pénzintézetek között folyó éles verseny a betét-hitel üzletágban csökkentette a profitjukat, ezért tevékenységüket a bankszolgáltatások széles körére terjesztették ki. Ma már a sokféle banki szolgáltatással a lakosságot, az egyéni fogyasztót és a kisvállalkozót célozzák meg , s a verseny ezen a piacon a legerősebb.

· A bankügyleteket passzív, aktív, semleges és egyéb bankműveletekre osztjuk. A passzív és aktív elnevezés egyben a műveleteknek a banki mérlegben való megjelenésére is utal. A passzív műveletek a mérleg jobb oldalán szerepelnek, mint a bank forrásai, az aktív műveletek a mérleg bal oldalán jelennek meg, amelyek a bank számára követelések.

Az üzleti bankok mérlege és főbb összefüggései:

· Az üzleti bankok mérlege bemutatja az adott bank vagyoni helyzetét, kötelezettségeit, követeléseit, eszközeit, forrásait, valamint üzleti eredményét a készítésének fordulónapján. A hitelintézeti mérleg a különböző nemzetközi intézmények ajánlásainak megfelelően jött létre:

	Eszközök (aktívák)
	Források (Passzívák)

	A; Forgóeszközök

I. Pénzeszközök

1. Készpénz

2. bankszámlapénz

II. Értékpapírok

1. váltók

2. egyéb értékpapírok

III. Követelések

IV. Készletek


	Most nem írom le az egész mérleget, mert tudni nem kell, csak szemléltető eszköz, és akit érdekel, annak a könyv 88. oldalát kell megkeresnie (legalábbis az én régi könyvemben)

	Mérlegfőösszeg
	Mérlegfőösszeg


· A mérleg két oldalának egyenlőségét az eredmény teremti meg, amely a források között nyereség esetén pozitív, veszteségkor pedig negatív előjellel kerül kimutatásra. A banktevékenység méretét a mérlegfőösszeg nagysága határozza meg.

PASSZíV BANKMŰVELETEK:

· passzívnak nevezzük mindazokat a műveleteket, amelyek a források mértékét és összetételét módosítják. 

· A passzív bankműveletek elsődleges célja olyan mértékű és szerkezetű források biztosítása az üzleti bankok számára, amelyek alapján képesek kielégíteni ügyfeleik hitel vagy pénzigényét.

· A forrásképzés főbb módozatai:

· Számlanyitás

· Betétgyűjtés

· Értékpapírok kibocsátása

· Jegybanki refinanszírozási hitelek igénybevétele

· Váltók viszontleszámíttatása

· Bankközi hitelfelvételek

· Nemzetközi közvetlen hitelfelvételek

· Tőkeemelés

· Alárendelt kölcsöntőke igénybevétele

Számlanyitás:

· A forrásszerzés leginkább elterjedt és méreteiben a legjelentősebb módja a számlák nyitása és vezetése az ügyfelek részére, valamint betétek elfogadása tőlük

· A banki gyakorlatban kialakult a bankszámlák (itt bonyolódik le az ügyfelek pénzforgalmának jelentős hányada), és a betétek megkülönböztetése (ezek inkább megtakarítási jellegűek). 

· A bankszámlák és betétek esetében mindig az ügyfelek és a bankok közötti közvetlen kapcsolatról, jogviszonyról van szó.

· Folyószámla esetén a gazdasági alanyok egymás közötti kapcsolata, jogviszonya az elsődleges.

Betétgyűjtés:

· A bankok igyekeznek a betéti üzletág keretében megszerezni azokat a forrásokat, amelyekre hitelezési és egyéb aktív jövedelemtermelő tevékenységükhöz szükségük van.

· A betéteket különböző szempontok alapján csoportosíthatjuk:

· A betételhelyező személye alapján beszélhetünk:

· Lakosság

· Gazdálkodó szervezetek, vállalkozók

· Költségvetési szervek

· Társadalmi szervezetek

· Alapítványok

· Központi bank

· Külföldi szervezetek, személyek betéteiről.

· A lekötés módját illetően lehetnek:

· Látra szóló betétek, amelyekhez a betéttulajdonosok azonnal, minden megkötés nélkül hozzájuthatnak. Ez bármikor felvehető, de kamatkonzekvenciákkal jár.

· Határidős betétek,amelyek feletti rendelkezés már korlátozott, azaz lekötési ill. felmondási időhöz kötött. Ez csak az előre meghatározott lejáratkor vehető igénybe.

· A lekötés idejét tekintve lehet:

· Rövid: egy évet meg nem haladó

· Közép: 1-től 5 évig

· Hosszú lejáratúak: 5 évnél hosszabb időre lekötött betétek.

· a betétek kamatozás szerint lehetnek:

· állandó (fix): az egész betéti futamidő alatt az eredetileg kikötött kamat érvényes

· változó, lebegő: a bank valamilyen kamatlábhoz és előre meghatározott kamatperiódushoz köti a kamatot

· változtatható kamatozású: nincs előre megszabott kamatperiódus, a bank a változó piaci kamatok figyelembevételével dönt a kamat mértékéről.

· az ügyfelek nyithatnak számlát vagy elhelyezhetnek betéteket:

· hazai és

· külföldi pénznemben egyaránt.

· A bankok és ügyfeleik között a számlák és betétek megnyitásával szerződéses viszony keletkezik.

Az értékpapírok kibocsátása:

· A forrásgyűjtés egyre terjedő módját az üzleti bankok saját értékpapírjainak kibocsátása jelenti. Az értékpapírok kibocsátásával és megvételének bárki számára való lehetővé tételével olyan ügyfelek válnak elérhetővé, akik egyébként nem kívánnak számlakapcsolatot létesíteni a bankkal.

· A bankok általában részvények, kötvények és záloglevelek formájában bocsátanak ki értékpapírokat. Vannak rövid, közép és hosszú lejáratú értékpapírok.

· A hosszú lejáratú források gyűjtésének ismert módja a jelzáloglevél-kibocsátás. A záloglevél olyan állandó kamatozású értékpapír, amelynek fedezetét ingatlanok zálogjogi lekötése teremti meg.

Bankközi hitelfelvét:

· Bármilyen gondosan is tervezi és kezeli az üzleti bank saját likviditását, váratlan helyzetekben vagy akár előre látható módon is szüksége lehet a saját forrásai kiegészítésére.

· A likviditási hiány áthidalása hitelnyújtó és hitelfelvevő között bakközi betét formájában történik. Futamideje egy naptól akár 6 hónapig is terjedhet, jellemzőek az egynapos bankközi betétek (owernight).

A váltók viszontleszámíttatása, az egyéb értékpapírok fedezete mellett igénybe vett hitelek:

· Amennyiben az üzleti bank birtokában vannak leszámított, megvásárolt váltók, úgy azok más banknak való eladással vagy jegybanki viszontleszámítással likviddé tehetők. A váltó fedezetül is szolgálhat hitelfelvételnél, épp úgy, mint más értékpapír vagy állampapír.

· Az értékpapír fedezete mellett lebonyolított hiteleket lombard hiteleknek nevezzük.

Jegybanki refinanszírozási hitelek:

· Az üzleti bankok a jegybankhoz fordulhatnak forrásaik kiegészítéséért. A jegybank a nyiltpiaci műveletek keretében, elsősorban értékpapír-visszavásárlási megállapodás (aktív repo), vagy deviza visszavásárlási megállapodás (swap) útján áll a bankok rendelkezésére.

· Lehetőség van rövid, egynapos áthidaló hitelek felvételére is az átmeneti likviditáshiány esetén. Ha pedig az üzleti bank tartós vagy súlyos likviditási gondokkal küzd, a jegybank áthidaló hitelt nyújthat.

Nemzetközi hitelfelvét:

· Az üzleti bankoknak módjuk van közvetlenül is részt venni a nemzetközi hitelkapcsolatokban, mégpedig:

· Kötvénykibocsátás

· Direkt hitelfelvét vagy

· Betételfogadás útján.

A tőke emelése:

· Ha a bank tevékenységének bővülésével, a mérlegfőösszeg növekedésével, a tőkenagyság már nem elegendő, a tőkemegfelelési mutató betartása, a biztonságos tőkenagyság elérése szükségessé teszi a saját tőke emelését.

· A közgyűlésnek kell döntenie a tőkeemelés mértékéről, módjáról, a jegyzett tőke növeléséről, a tartalékok felhasználásáról vagy alárendelt kölcsöntőke bevonásáról.

· Ami a jegyzett tőke emelését illeti, az lényegében új részvények kibocsátását és elhelyezését jelenti.

· A tőketartalék növelésének lehetséges módja az, ha a tulajdonos közvetlenül bocsát tőkét a bank rendelkezésére, anélkül hogy azt a cégbíróságon bejegyeztetné. A tulajdonos emelheti a tőketartalék mértékét az eredménytartalék terhére is.

· Az alárendelt kölcsön a tőkeemelés sajátos formája. Az ilyen kölcsön akkor tekinthető a saját tőke elemének és számítható be a szavatoló tőkébe, ha 5 éven túli lejáratú, és a hitelt nyújtó azzal a feltétellel adta, hogy a bank bevonhatja az adóssága, illetve vesztesége rendezésébe.

AKTíV BANKMŰVELETEK:

· A bankok a forrásokat az aktív bankműveletek útján hasznosítják, amelyek a mérleg bal, aktív oldalán szerepelnek, s azt mutatják, hogy hová megy a pénz. (a passzív oldal azt jeleníti meg, hogy honnan jön a pénz. 

· Az aktív bankügyletek a rendelkezésre álló források kihelyezését, vagyis ügyfeleknek való átengedését jelentik. Főbb típusai:

· Hitelnyújtás, hitelközvetítés

· Bankgarancia nyújtása, kezességvállalás

· Pénzügyi lízing

· Követelések megvásárlása

· Befektetési banki és értékpapírügyletek, bakközi hitelezés

· Nemzetközi hitelkihelyezés

Hitelnyújtás, hitelközvetítés:

· A hitel fogalmi meghatározása, hogy:

· A hitelt nyújtó pénzeszközöket, árukat vagy szolgáltatásokat enged át ideiglenesen, kamatfizetés ellenében, illetve

· A hitelt felvevő idegen tőkét vesz igénybe meghatározott időre.

· A hitelek a következőképpen csoportosíthatók:

· Hitelfolyósító szerint: jegybanki, üzleti banki és egyéb hitelek

· Hiteladósok szerint: vállalati, költségvetési, lakossági, bankközi

· Felhasználása szerint: termelési és fogyasztási hitelek

· Megtérülése szerint: árbevételből, jövedelemből és egyéb forrásból visszafizetendő hitelek

· Lejárat szerint: rövid, közép és hosszú lejáratú hitelek

· Finanszírozott eszközök szerint: beruházási és forgóeszköz hitelek

· Fedezete szerint: fedezettel nem bíró, és fedezettel bíró hitelek

· Folyósítást illetően: rulírozó és nem rulírozó hitelek

· Valutaneme szerint: belföldi vagy külföldi pénznemben nyújtott hitelek

· A hitel nyújtásához az ügyfeleknek megfelelő fedezettel vagy biztosítékokkal kell rendelkezniük. 

· A rövid lejáratú hitelek nem haladhatják meg az 1 évet, míg a középlejáratúak a 3-5 évet. A hosszú lejáratúak viszont azok a hitelek, amelyeket ezt meghaladó időszakra helyeznek ki.

· A rövidlejáratú hitelek egyik jellegzetes formája a folyószámlahitel, amikor a bankok ügyfelük pénzforgalmi számláján írják jóvá a nyújtott hiteleket, s azok a hitelszerződésben meghatározott ideig, rulírozó jelleggel felhasználhatók.

· A közép és hosszú lejáratú hitelek közé a beruházási vagy projektfinanszírozási, valamint a nemzetközi pénzügyi szervektől kapott, a kormányközi és egyéb kölcsönök tartoznak.

· A reálhitelek a biztosítékok szerint megkülönböztethetők:

· Lombardhitel: kézizálog és értékpapír fedezete mellett nyújtható

· Cessziós hitel: későbbi követelés megelőlegezésére szolgál, amelynek fedezete gyanánt az ügyfél a bankra engedményezi az adott ügylethez kapcsolódó követelését, bevételét

· Jelzálog mellett nyújtott hosszú lejáratú hitelek.

· A hitelnyújtással az üzleti bankok és ügyfeleik között szerződéses viszony keletkezik, mégpedig hitel és kölcsönszerződés keretében.

Bankgarancia nyújtása – kezesség vállalása

· Hitelnyújtás esetén a hitelintézetek esetenként garanciát, kezességet, óvadékot kötnek ki biztosítékul az ügyfélnek. Ezeket a biztosítékokat leginkább egy másik bank képes nyújtani. Lényege, hogy a hitelnyújtó bank ügyfele egy másik banktól kérjen és kapjon garanciát vagy készfizetői kezességet.

· A garancia keretében a banknak csak az általa megszabott feltételek keretében vállalt kötelezettségeiért kell helyt állnia. 

· A készfizetői kezesség esetében az adós azonnal a bankhoz fordulhat követelése teljesítéséért, tehát a kezesség járulékos kötelezettségvállalás.

A pénzügyi lízing:

· A pénzügyi lízing a hitelműveleteknek egyfajta meghosszabbítása a befektetések, beruházások, fejlesztések területére.

· A pénzügyi lízing esetében az üzleti bankok vagy azok lízingcége, vásárolják meg a lízingbe vevők által megjelölt ingatlanokat vagy ingóságokat abból a célból, hogy azokat a lízingbe vevőnek használatba adják.

· A bankok rendszerint a lízingdíj egy részét a hitel visszafizetéseként, másik részét pedig kamatbevételként kezelik.

· A lízing előnye a bérbe vevőnél a tőkekímélés, tehát elegendő tőke hiányában is folytathat gazdasági tevékenységet, ha ezzel rendszeres bevételre tesz szert.

A követelések megvásárlása, megelőlegezése: (ez amúgy az 54. tétel)

· A hitelkihelyezési lehetőségek sajátos módja, amikor az üzleti bankok követeléseket vásárolnak meg, azaz váltókat leszámítanak, faktorálnak, vagy forfetíroznak.

Váltóleszámítás:

· A belföldi és nemzetközi szállító-vevő kapcsolatokban egyaránt biztonságossá teszi a hitelviszonyt, ha azt egy váltó testesíti meg, mert azt szigorú törvényes keretek védik.

· A váltók leszámításával az üzleti bankok hitelt nyújtanak az ügyfeleiknek, amely a bankok számára azért éri meg, mivel nagyrészt jövedelmező, és kis kockázattal jár.

Persze éppen emiatt a bankok a váltó elbírálásánál (ami gyakorlatilag a hitel elbírálása) nagy körültekintéssel járnak el: alanyok fizetőképességének vizsgálata, adásvétel vizsgálata.

Ezen túlmenően a váltóknak meg kell felelniük a törvényes alaki kellékeknek és a valódiságnak.

Faktorálás:

· A faktorálás keretében a bankok megveszik ügyfelük rövid lejáratú követelését, és esedékességkor azt beszedik a fizetésre kötelezettől. 

· A bankok a faktorálásért kamatot és jutalékot számolnak fel, így az ügyfelek a banktól már a benyújtás és a lejárat közötti időszakra jutó kamattal és jutalékkal csökkentett összeget kapják meg.

· A faktorálásnál az ügyfél mentesül bizonyos adminisztrációtól és hitelkockázattól, és egyben azonnal hozzájut a követeléséhez, ám ezért levonják belőle a bank által fizetett kamatot, költséget és kockázati díjat.

· A faktorálás alapvetően meggyorsítja a pénzeszközök körforgását.

Forfetírozás:

· A forfetírozás segítségével a bankok megvásárolják ügyfelük közép és hosszúlejáratú, nagy összegű, belföldi és exportköveteléseit.

· Ezeknek a követeléseknek a kockázata lényegesen nagyobb, mint a rövid lejáratúaké, amely a kamat és jutalékfelszámításban is megmutatkozik.

· A követelés megvásárlásakor a banknak ellenőriznie kell, hogy az ügyfele, akinek a hitelt (a váltó előre kifizetését) nyújtotta, leszállította e az árút, vagyis, hogy teljesítette e a kötelezettségét.

Befektetések, értékpapírüzletek:

· A bankok üzletpolitikájának szerves részét képezik a különböző befektetések, mint forrásaik jövedelmező kihelyezésének egyik megjelenési formája. A bankok befektetéseinek túlnyomó hányada ügyfeleik megtakarításainak ésszerű és jövedelmező kihelyezését jelenti.

· A bankok befektetéseinek jellege, iránya, illetve szempontjai különbözők lehetnek. Az egyik szempont a jövedelmezőség, a másik lehet az üzleti tevékenység szélesítése, a pénzügyi szolgáltatások bővítése.

Bankközi hitelkihelyezések:

· Az üzleti bankok nemcsak hitelt vesznek fel a bankközi pénzpiacról, hanem ott betétet is elhelyezhetnek, illetve hitelt kihelyezhetnek. A bankközi pénzpiac ugyanis a legalkalmasabb az igen rövid távú kihelyezésekre. A bankok jövedelmezősége szempontjából nemcsak a likviditási hiány okoz veszteséget, hanem a bő likviditás is, hiszen feleslegesen köt le pénzeszközöket, nemhogy jövedelmet biztosítana, hanem költségnövekedéssel jár.

A nemzetközi hitelkihelyezés:

· A nemzetközi pénzpiacon is lehetőségük van a magyar bankoknak hitelnyújtóként, betétkihelyezőként is részt venniük.

· A nemzetközi közvetlen bankhitelek nyújtásának kétféle változata terjedt el leginkább:

· Technikai hitelek: a hitelnyújtók számára a felesleges lekötés elkerülését, ahitelt igénybe vevők részére pedig a likviditáshiány áthidalását teszi lehetővé.

· Kettős deviza-adásvétel útján nyújtott hitelek: ezek tulajdonképpen határidős devizaügyletek, amelyek keretében az egyik bank meghatározott devizáért egy másik devizát vásárol, és egyúttal biztosítja magának azt a jogot, hogy meghatározott időn belül az üzletkötés időpontjában eladott devizát visszavásárolja.

· Konzorciális hitelnyújtásról beszélünk, ha egy vagy két bank szervezésében több bank áll össze egy nagyösszegű hitel kihelyezésére. 

· Sziindikált hitelről akkor beszélünk, ha a pénzpiacon keresik meg a hitelnyújtásban érdekelt bankokat, és azok lejegyzik azt a részt az egészből, amit vállalnak.

((((ezután jön elvileg a SEMLEGES ÉS EGYÉB BANKMŰVELETEK, ami az 52. tétel, de szerintem azt már ehhez a tételhez nem kell elmondani))))

45. Hasonlítsa össze az egy- és a kétszintű bankrendszert(nem teljes---)

A bankrendszer lehet egyszintű, vagy kétszintű:

· egyszintűnek nevezzük a bankrendszert akkor, ha a központi bank közvetlen kapcsolatban áll a gazdálkodó alanyokkal, lebonyolítja fizetéseiket, vezeti számláikat, hitelt folyósít számukra.

· A kétszintű bankrendszerben a központi bank nem álla kapcsolatban a gazdálkodó alanyokkal, hanem csak a bankrendszer alsó szintjén álló bankokkal, amelyeket kereskedelmi banknak, üzleti banknak, hitelbanknak, hitelintézetnek nevezhetünk. Ezek a bankok állnak közvetlen kapcsolatban a gazdálkodó alanyokkal. 

· A szocialista országok többségében, a szovjet példát követve egyszintű bankrendszer funkcionált. Ebben a bankrendszerben a központi bank(Nemzeti Bank) mellett általában beruházási bankot, külkereskedelmi bankot és takarékpénztárt is találunk. 

Az egyszintű bankrendszer nem jelenti azt, hogy egyetlen bank van a gazdaságban!!!

46. A bankrendszer konszolidálása és a privatizáció összefüggései

KONSZOLIDÁCIÓ

· A kereskedelmi bankok válsághelyzetének négy legfontosabb oka:

· A gazdaság mély és elhúzódó recesszióba került 1989-90-ben. Ennek a hatása csak 91-92-ben jelentkezett a bankrendszerben. A recesszió kezdetét a keleti KGST piacok összeomlása jelentette. 

· A magyar nagybankok egy központi döntés értelmében szakosodtak mezőgazdaságra, bányászatra, iparra….stb. Amikor egy ágazat összeomlik, az az adott finanszírozó bankot is ledöntheti a lábáról. A kétszintű bankrendszer indulásánál sajnos alultőkésített bankok születtek meg, ami miatt nagy volt a sebezhetőségük.

· Magyarországon a világ egyik legszigorúbb csőd és felszámolási törvénye lépett életbe. Ez tömegmérető csődhullámot szabadított a recesszióban lévő gazdaságra.

· Magyarországon a legtapasztaltabb bankárok is csupán néhány éves szakmai tapasztalattal rendelkeztek, így arra voltak kényszerítve, hogy saját hibájukból tanuljanak. Alapvetően az egész társadalmi, gazdasági környezet felkészületlen volt a piaci viszonyok és annak anomáliái kezelésére.

A kormányzat felismerte, hogy nem lehet konszolidáció előtt privatizálni a bankokat.

· Hitelkonszolidáció: a kormány által 1992-ben elhatározott hitelkonszolidáció fő jellemzői a következők voltak:

· A hitelkonszolidáció a 7,25%-nál rosszabb tőkemegfelelési mutatóval rendelkező bankokra terjedt ki.

· A bankok az államnak, a portfóliójukban lévő rossznak minősített belföldi vállalkozásokkal szembeni követeléseiket adták el. Ennek során az állam 102,5 milliárd forint névértékű hitel és kamatkövetelést vásárolt meg.

· Az állam az általa megvásárolt követelésekért hitelkonszolidációs államkötvényekkel fizetett. E kötvények 20 éves lejáratúak és szabadon forgathatóak.

· A kibocsátott államkötvények egyrészt a bankok tőkéjét pótolták, másrészt közvetlenül az államadósságot növelték, és csak visszavásárláskor jelentek meg az állami költségvetés kiadásaként.

· Az állam a megvásárolt rossz követelések egy részét csökkentett áron eladta a csaknem 100%os állami tulajdonban lévő Magyar Befektetési és Fejlesztési Rt.-nek, amely a követeléseket átütemezte, tulajdonra válthatta, vagy elengedte.

Az 1992. év végi állapot alapján végrehajtott hitelkonszolidáció az érintett bankok helyzetét, és ezen keresztül az egész bankrendszer összesített adatainak minőségét jelentősen javította.

Ezzel azonban a bankrendszer problémái nem oldódtak meg, mivel a hitelkonszolidáció eleve nem terjedt ki a kétes és átlag alatti követelésekre, befektetésekre és függő kötelezettségekre.

1993-ban folytatódott a banki portfóliók minőségének romlása, így egy újabb állami konszolidációs akció elkerülhetetlen volt. Ez már alapvetően bankkonszolidáció (feltőkésítés) volt, amit azonban megelőzött egy kiegészítő portfólió tisztítás.

· Vállalatorientált banki portfolió tisztítás: Az állam 1993-ban a bankoktól a rossznak minősített követeléseken túlmenően egyes vállalatok hiteleit is megvásárolta, abban az esetben is, ha azokat a pénzintézetek csak később vagy egyáltalán nem minősítették rossznak.

A kormány 12 többségi állami tulajdonban lévő ipari nagyvállalatot „nemzetgazdasági fontosságúnak” minősít, és enyhíti a pénzügyi terheiket.

· Bankkonszolidáció: A kormány 1993 áprilisában úgy döntött, hogy a bankrendszer további konszolidációját alapvetően nem portfólió tisztítás, hanem az állam által történő feltőkésítés útján hajtja végre.

Az állam által végrehajtott tőkeemelés az érintett bankokban növelte az állami tulajdoni részesedést.

Az érintett bankoknak a feltőkésítés kapcsán meg kellett képezniük a teljes kockázati céltartalék szükségletüket.

Az első lépésben a bankokat lényegében egységesen 0%-ot kismértékben meghaladó tőkemegfelelési mutató eléréséhez tőkésítették fel. A második lépésben történő feltőkésítés révén a bankoknak legalább 4%-os tőkemegfelelési mutatót kellett elérniük.

Az állam által végrehajtott alaptőke-emelés nyomán az állami tulajdon részesedése a jegyzett tőkében a nyolc bank közül hétben elérte vagy meghaladta a 75%-ot.

A bankok feltőkésítése kedvező feltételeket teremtett ahhoz, hogy meg lehessen kezdeni a privatizációjukat.

· Hitelkonszolidáció hatásai: a hitel és bankkonszolidáció kapcsán 1994 végéig átadott, összesen mintegy 330 milliárd forint értékű konszolidációs államkötvény növelte a bruttó államadósságot.

A hitel és bankkonszolidáció hatására a megfelelően feltőkésített bankok egyre javuló tőkemegfelelési mutatóval rendelkeztek és nyereségesek voltak.

A bankok kellően magas szintű, feltöltött kockázati céltartalékokat tudtak képezni. Ez lehetővé tette, hogy részt vegyenek az adós vállalkozások pénzügyi helyzetének konszolidálásában, más szóval az adóskonszolidációban.

Az adóskonszolidáció nyomán a korábban eladósodott, illetve hitelképtelen vállalkozások egy kisebb részének pénzügyi helyzete megjavult, ezek hitelképessége helyreállt.

PRIVATIZÁCIÓ

· A bankprivatizáció kezdete és lefékeződése: a bankkonszolidáció beindulása előtt csak néhány bank részleges privatizációjára került sor: Inter Európa Bank, Általános Értékforgalmi Bank, Postabank.

A kedteti privatizációs akciókat a tőkeemeléses módszer jellemezte.

1990. végére az állam közvetlen tulajdona a bankszektorban 39%-ra csökkent, amiben elsősorban a külföldi részvétellel alapított bankok és vállalati részesedések nagy aránya játszott szerepet.

A kisebb jelentőségű bankok részleges privatizációja, illetve a kisebbségi külföldi tulajdonhányad emelése a kilencvenes években folyatódott.

Az Álatlános Vállalkozási Bank privatizációja az első bankkonszolidációs akciónak is felfogható, minthogy a bank súlyos fizetési válságba került 92-ben.

Az ún. spontán privatizációt állított meg 92-ben az állami vállalatok banki részvényeinek központosítása az ÁVÜ-be. Erre azért került sor, hogy az államot képviselő vagyonügynökség, illetve a kormány maga dönthessen a pénzintézetek további sorsáról.

· A konszolidált bankok privatizációja: a bankprivatizációk jelentősebb akciója 94 nyarán a Magyar Külkereskedelmi Bank többségi tulajdonhányadának eladása volt.

A magyarországi bankprivatizáció másik alapvető típusát az OTP Bank részleges eladása jelentette 95 nyarán. Az OTP privatizációja több lépésben ment végbe. 

Az 1995-ben felkínált konszolidált bankok közül csak a Budapest Bankot sikerült részlegesen privatizálni, és azt is csak pótlólagos állami rásegítéssel.

Az 1995-ben eladásra szánt többi konszolidált bank privatizációs kísérlete kudarcot vallott.

A bankprivatizáció terén 1996-ban került sor valódi áttörésre. Ebben az évben lezárult néhány korábbi bankprivatizáció, de további bankok magánosítása is megkezdődött, illetve konkrét döntések születtek a privatizálásra váró bankok többségének eladásáról. Az év folyamán került sor az MKB utolsó 25%-os részvénypakettjének átadására.

A magyar bankok iránti kereslet általánosan megfigyelhető élénkülésében minden bizonnyal szerepet játszott országunk javuló makrogazdasági helyzete is.

A Kereskedelmi és Hitelbank tőkeemeléses privatizációja is gyors eredményt hozott.

Az MKB és az OTP eladását lehet tekinteni a magyar bankprivatizációk prototípusainak: az MKB modellje a tőkeerős jó hírnevű szakmai bevonására épült, amit a magyar banok működésének gyengesége, tőkehiánya indokolt, és amely egyuttal a magyar bankrendszer jövőbeli fejlődésének lehetőségét kínálta.

Az OTP modellje a pénzügyi befektetők szórt tulajdonának kialakítását célozta meg, kizárva a koncentrált tulajdon lehetőségét.

A kereskedelmi bankok többsége számára az első modell vált igazán járható úttá.

A magyar privatizáció során kizárták azt a megoldást, hogy egy bank nem szakmai és nem pénzügyi befektetők tulajdonába kerülhessen.

47. Ismertesse a bankrendszer védvonalait a HIT által ismertetett szerkezetben

Védvonalaknak tekinthetjük azokat a pénzügyi intézményekre vonatkozó szabályokat, amelyek biztosítják a bankrendszer stabil működését, és meghatározzák a piacra lépéstől a megszűnésig terjedő jogi kereteket. A HIT rendszerében a következő védvonalak vannak:

· engedélyezés és azok feltételei

· folyamatos prudens működés szabályai

· a bankok belső irányítására és ellenőrzési rendszerére vonatkozó szabályok

· a betétbiztosítás rendszere és a bankok kihelyezéseiért garanciát vállaló intézmények

· a pénzügyi intézmények számvitelére és könyvvizsgálatára vonatkozó követelmények

· a felügyeleti tevékenység

ENGEDÉLYEZÉS

· A felügyelet engedélye szükséges a hitelintézet és pénzügyi vállalkozás alapításához, a működés megkezdéséhez, valamint az egyesüléshez/szétváláshoz, és más aktus véghezviteléhez.

A szervezeti forma tekintetében, bank és szakosított hitelintézet csak részvénytársaságként vagy fióktelepként működhet, míg a szövetkezeti hitelintézet csak szövetkezeti formában működhet.

A pénzügyi intézmény alapításához a jegyzett tőkét pénzben kell befizetni, és a részvények kizárólag névre szólóak lehetnek.

A alapítási engedély fő feltételei a jegyzett tőkéhez, a tulajdonosokhoz és a személyi és tárgyi követelményekhez fűződnek.

Az alapítási engedélyhez szükséges, hogy a pénzügyi intézmény alapítói elfogadják a cég alapszabályát, és meghatározzák a végezni kívánt pénzügyi szolgáltatásokat.

A tevékenységi engedélyhez (működési engedély) még be kell mutatni a középtávú üzleti tervet, igazolni kell a személyi és dologi feltételek meglétét és ismertetni kell a számviteli politikát.

· Tőkekövetelmények: A saját tőke funkciója elsősorban nem a tevékenység finanszírozása, hanem a működés biztonságának megőrzése.

	Intézmény
	Jegyzett tőke minimuma

	Bank
	2 milliárd

	Szakosított hitelintézet
	Külön tv. Határozza meg

	Szövetkezeti hitelintézet
	100 millió

	Pénzügyi vállalkozás
	50 millió

	Külföldi hitelintézet fióktelepe
	2 milliárd


A Felügyelet azt is vizsgálja, hogy a jegyzett tőke befizetéséhez szükséges összeg az alapítók törvényes jövedelméből származik e.

A hitelintézet alapítása esetében a HIT kétlépcsős engedélyezési eljárást működtet: első lépcső az alapítási engedély, második lépcső a tevékenységi engedély.

· Tulajdonosok: a rájuk vonatkozó szabályok nem tesznek érdemi különbséget a természetes és jogi személy, a belföldi vagy külföldi, illetve az állam között.

A részvénytársasági formában működő pénzügyi intézmények részvényei kizárólag névre szóló részvények lehetnek.

A törvény külön kiemeli a befolyásoló részesedéssel rendelkező tulajdonosokkal szembeni követelményeket. Befolyásoló részesedés pénzügyi intézményben csak a Felügyelet engedélyével szerezhető meg. A tulajdoni hányad, illetve a szavazati jogok legalább 10%-a egy kézben van ilyen esetben.

A BANKÜZEM PRUDENS MŰKÖDÉSE

· A bankoknak fenn kell tartaniuk egyszerre az azonnali fizetőképességüket (likviditásukat), valamint a hosszú távú fizetőképességüket (szolvenciájukat). 

A likviditás fenntartása azt jelenti, hogy a betéteseket és az egyéb hitelezőket mindig ki kell tudnia elégíteni, ha az ügyfél ezt a fennálló szabályoknak megfelelően jogosan kéri.

A szolvencia azt jelenti, hogy a hitelintézetnek úgy kell működnie, hogy a követeléseinek az összege mindig több legyen, mint a kötelezettségeinek az összege.

A hitelintézet a prudens működésre vonatkozó előírások betartásával úgy köteles a rábízott idegen és saját forrásokkal gazdálkodni, hogy folyamatosan fenntartsa az azonnali és mindenkori fizetőképességet.

· A tőkére vonatkozó szabályok: A banknak minimálisan 2 milliárd forint jegyzett tőkével kell rendelkezniük.

A saját tőke nem lehet kevesebb az előírt legkisebb jegyzett tőke összegénél. 

Szavatoló tőke: azon tőkeelemek összessége, amely a bankoknál bekövetkező veszteségek fedezetéül szolgálnak. 

A HIT írja elő ennek a képzését, a bankok biztonságos működése érdekében.

A szavatoló tőke az alapvető, és a járulékos tőkeelemek összege:

· alapvető tőkeelemek:

· jegyzett tőke

· tőketartalék

· eredménytartalék

· mérleg szerinti eredmény

· általános tartalék: az adózás utáni eredmény 10%-át általános tartalékba kell helyezni. Ez csak a hitelintézet tevékenységéből eredő veszteség rendezésére használható fel. 

· általános kockázati céltartalék: a kamat, árfolyam és egyéb kockázat fedezetére kell képezni. Ez a mérlegfőösszeg 1,25%-áig lehet képezni.

· járulékos tőkeelemek: 

· értékelési tartalék

· alárendelt kölcsöntőke

A szavatoló tőke nem lehet kevesebb, mint az engedélyezésnél előírt jegyzett tőke összege. Ez a bankoknál minimálisan 2 milliárd forint.

     -     Tőkemegfelelési mutató: ez a folyamatos prudens működéshez szükséges tőkefeltétel, 

            amely a banki tevékenység mértékéhez, nagyságához kapcsolódik. 

A tőkemegfelelési  mutató azt fejezi ki, hogy a hitelintézet saját tőkéjének milyen mértékben kell részt vennie a hitelintézet eszközeinek és kihelyezéseinek finanszírozásában. 

A hitelintézeteknek legalább 8%-os tőkemegfelelési mutatót kell folyamatosan fenntartaniuk. 

A TŐKEMEGFELELÉSI MUTATÓ, A KORRIGÁLT SZAVATOLÓ TŐKÉNEK A KORRIGÁLT MÉRLEGFŐÖSSZEGHEZ VALÓ ARÁNYA!!!

· korrigált szavatoló tőke: azon korrekciókat takarja, amelyek azt szolgálják, hogy olyan tőkeelemek ne képezzék részét a szavatoló tőkének, amelyek tényleges fedezetet nem jelentenek a veszteségekre. 

· Korrigált mérlegfőösszeg: ez a kockázatnak megfelelő mértékben értékelt eszköztételek és mérlegen kívüli tételek összege. Az előírás meghatározza, hogy a bankoknak a tőkemegfelelési mutató számításához milyen szempontok alapján kell besorolniuk eszközeiket és mérlegen kívüli tételeiket a teljes kockázati, közepes kockázati, alacsony kockázati és kockázatmentes kategóriákba.

· Kockázatvállalás korlátozása: A hitelintézet köteles a kihelyezése megalapozottságát, áttekinthetőségét, a kockázatok felmérésének ellenőrzését és csökkentését lehetővé tevő belső szabályokat kidolgozni és alkalmazni.

Ezeknek tartalmazniuk kell az adósminősítés, a kintlévőségek minősítésének szabályait, az elfogadható fedezeteket és biztosítékokat és a szerződési feltételek ellenőrzésének módját.

Az ésszerű mértékű kockázatvállalást szolgálja a nagykockázat vállalásának korlátozása. A törvény azt tekinti nagykockázatnak, egy ügyfél részére vállalt kockázat eléri a hitelintézet szavatoló tőkéjének a 10%-át. A nagykockázatú kihelyezések egy ügyféllel szembeni összege nem haladhatja meg a hitelintézet szavatoló tőkéjének 25%-át, és a nagykockázatok együttes összege nem lehet több, mint a hitelintézet szavatoló tőkéjének nyolcszorosa!!!!

A befolyásoló részesedés egy vállalkozásban a szavatoló tőke 15%-áig, míg az összes vállalkozásban a szavatoló tőke 60%-áig terjedhet. Továbbá a bank egy vállalkozásban szerzett részesedése sem haladhatja meg a vállalkozás jegyzett tőkéjének az 50%-át.

A hitelintézet összes befektetése nem haladhatja meg a szavatoló tőke egészét.

A belső hitelek összege nem haladhatja meg a hitelintézet szavatoló tőkéjének a 25%-át. 

· A likviditás biztosítása: a likviditási kockázat azt jelenti, hogy a banknak esetleg váratlanul felbukkanó betét-visszahívási igénnyel kell szembenéznie. 

A likviditás fenntartását a követelései és a kötelezettségei lejárati időpontjának és összegeinek megfelelő összhangjával kell elérnie. Erre belső szabályzatot és tervet kell készítenie.

BELSŐ IRÁNYITÁS, ELLENŐRZÉS

· A vezető testületek működésére, illetve a szervezetek tagjaira a HIT számos előírást tartalmaz, melyek egyrészt a tulajdonosi és vezetői tevékenység összefonódását gátolják, másrészt kizárják a lehetséges vezetők köréből, azokat, akik korábban fizetésképtelenséget okoztak, vagy súlyos mulasztást követtek el.

Az igazgatóságon belül a külső igazgatósági tagok számának mindig meg kell haladnia a belső igazgatósági tagokét.

A tulajdonosi irányítás és a professzionális vezetés közötti egyensúly fenntartása érdekében azonban az igazgatóságban legalább 2 belső tagnak kell lennie.

Továbbá az igazgatóságban legalább két olyan tagnak kell lennie, akik magyar állampolgárok.

Az ügyvezetőknek meg kell felelniük az általános követelményeknek, a szakirányú felsőfokú iskolai végzettségre vonatkozó előírásoknak és szakmai gyakorlatoknak.

A bank és szakosított hitelintézet belső ellenőrzési rendszert működtet.

FELÜGYELET

· a pénz és tőkepiac működésében időnként előforduló súlyos zavarok és a pénzügyi intézmények kockázatai miatt hozták létre az egyes államok a különböző felügyeleti rendszereket.

Ezeknek funkciói: 

· a pénzügyi piacokra való belépés, az ott történő üzletszerű tevékenység engedélyezése

· a már működő piaci szereplők folyamatos ellenőrzése, részben statisztikai és számviteli adatok alapján, részben helyszínen.

· Jogérvényesítés, vagyis szabálytalanságok , törvénytelenségek esetén szankciók alkalmazása

· Általános ügyfélvédelem, ami az ügyfelek tájékoztatásának kötelezettségéből áll, hogy ne legyenek kiszolgáltatva a pénzügyi intézménynek.

· Annak figyelemmel kísérése, hogy a pénzügyi piacokra vonatkozó szabályok megfelelően érvényesülnek e.

· Nemzetközi kapcsolatok ápolása.

2000-ben az Állami Biztosítás-felügyelet és az Állami Pénztárfelügyelet is összeolvadt az Állami Pénz és Tőkepiaci Felügyelettel, és így létrejött az egységes Pénzügyi Szervezetek állami Főfelügyelete (PSZÁF)
A Felügyeletnek többféle lehetőség áll a rendelkezésére, a felszólítástól kezdve a tevékenységi engedély visszavonásán át a felszámolás kezdeményezéséig.

A felügyelet bírságolhat is: hitelintézeteknél max. 60 millió forintig, pénzügyi vállalkozásoknál pedig max 2 millió forintra.

A PÉZÜGYI INTÉZMÉNYEK SZÁMVITELE ÉS KÖNYVVIZSGÁLATA; A NYILVÁNOSSÁG ÉS A TÁJÉKOZTATÁS

· A pénzügyi intézmény köteles éves beszámolót, valamint az adózott eredmény felhasználásáról szóló határozatot a Felügyeletnek megküldeni.

A társasági törvény a részvénytársaságoknak kötelezően előírja a mérlegeik auditálását és könyvvizsgáló alkalmazását.

A könyvvizsgálónak a vizsgálat eredményéről a pénzügyi intézménnyel egyidejűleg a Felügyeletet is tájékoztatnia kell, ha rendellenességet tapasztal.

A pénzügyi intézmény köteles az ügyfeleket közérthetően és egyértelműen tájékoztatni az általa nyújtott pénzügyi szolgáltatások igénybevételének feltételeiről, valamint a feltételek módosulásáról.

Legalább évente egy alkalommal köteles egyértelmű, közérthető és teljes körű írásbeli kimutatást, számlakivonatot küldeni az ügyfélnek.

BETÉTBIZTOSITÁS ÉS INTÉZMÉNYVÉDELEM

· A betétbiztosítás a betétesek védelmét szolgáló kötelező felelősségbiztosítás, amelynek díját a betétgyűjtő hitelintézetek fizetik. Ezt a következő okok indokolják:

· a bankoknak a kötelezettségeikhez képes kicsi a saját vagyonuk

· a banknak nagyszámú, pénzügyekben járatlan betétessel szemben áll fenn kötelezettsége

· a vagyonát vesztett bank is lehet látszólag fizetőképes

· egy bank bukásának negatív hatása kiterjedhet az egész bankrendszerre

· Országos Betétbiztosítási Alap: ezt 1993-ban az Országgyűlés hozta létre.

A HIT részletesen szabályozza az OBA intézményi felépítését és működési szabályait, különösen a biztosítási, kártérítési jogosultság, és a kifizetés szabályait.

A törvény kötelezővé teszi a betétügylet végzésére felhatalmazott hitelintézetek számára az OBÁ-hoz történő csatlakozást.

Az OBA a tagintézeteinél elhelyezett betéteket biztosítja. Jelenleg minden betétgyűjtő hitelintézet tagja az OBA-nak.

Ha egy hitelintézettel szembeni betétkövetelés minden szűrőn átjut, akkor a törvény még további két szempont szerint korlátozza a kártérítésre való jogosultságot:

· nem élveznek védettséget azok, akik nem tartoznak a magánszférához, továbbá azok, akiktől elvárható a pénzügyi befektetői szakértelem,valamint azok sem akik ismerhették a csődbe ment hitelintézet helyzetét.

· Az OBA biztosítása nem terjed ki azokra a betétekre, amelyekre a betétes a szerződéskötés időpontjában elhelyezett hasonló betétekhez képest nagyobb kamatot, vagy más vagyoni előnyt kap.

Amennyiben a hitelintézet nem tud eleget tenni a betétesek igényeinek, a bíróság felszámolást elrendelő végzése után 15 napon belül az Alap kártalanítási kifizetési kötelezettsége beáll, amelynek lebonyolítására a tv. 3 hónapot ír elő.

Az OBA által fizetendő kártalanítás ügyfelenként 3 millió forintig terjedhet.

Az OBA nem téríti meg a betétekre a jegybanki alapkamat fölötti kamatrészt.

Az alaphoz csatlakozó hitelintézet a jegyzett tőkéjének 0,5%-át kitevő összeget köteles az Alapba egyszeri csatlakozási díjként befizetni. A hitelintézeteknek ezen felül éves díjbefizetési kötelezettségük is van.

BANKTITOK, ÜZLETI TITOK

· Az üzleti titok a pénzügyi intézmény titka, a banktitok pedig a pénzügyi intézmény ügyfeléről szóló adatokat tartalmazza, tehát itt inkább az ügyfél titkáról van szó.

Az üzleti titoktartási kötelezettség nem áll fenn a feladatkörében eljáró Felügyelettel, Országos Betétbiztosítási Alappal, Állami Számvevőszékkel, MNB-vel…….. szemben.

Az előzőek mellett, a banktitoknak harmadik személy részére történő kiszolgálást 4 esetben teszi lehetővé a tv.:

· Első esetkör: az ügyfél vagy annak hozzátartozója kéri azt felhatalmazás alapján

· második esetkör: hogyha magának a pénzügyi intézménynek az érdeke szükségessé teszi abból a célból, hogy az ügyféllel szemben álló követelését érvényesíthesse

· harmadik esetkör: amikor a törvény ad lehetőséget rá

· negyedik esetkör: amikor a törvényalkotó szerint nem minősül banktitok sértésnek az ilyen információk kiadása

48. Milyen összefüggést ismer a szavatoló tőke és a tőkemegfelelési mutató között? Melyek a szavatoló tőke elemei?

Szavatoló tőke: azon tőkeelemek összessége, amely a bankoknál bekövetkező veszteségek fedezetéül szolgálnak. 

A HIT írja elő ennek a képzését, a bankok biztonságos működése érdekében.

A szavatoló tőke az alapvető, és a járulékos tőkeelemek összege:

· alapvető tőkeelemek:

· jegyzett tőke

· tőketartalék

· eredménytartalék

· mérleg szerinti eredmény

· általános tartalék: az adózás utáni eredmény 10%-át általános tartalékba kell helyezni. Ez csak a hitelintézet tevékenységéből eredő veszteség rendezésére használható fel. 

· általános kockázati céltartalék: a kamat, árfolyam és egyéb kockázat fedezetére kell képezni. Ez a mérlegfőösszeg 1,25%-áig lehet képezni.

· járulékos tőkeelemek: 

· értékelési tartalék

· alárendelt kölcsöntőke

A szavatoló tőke nem lehet kevesebb, mint az engedélyezésnél előírt jegyzett tőke összege. Ez a bankoknál minimálisan 2 milliárd forint.

Tőkemegfelelési mutató: ez a folyamatos prudens működéshez szükséges tőkefeltétel, amely a banki tevékenység mértékéhez, nagyságához kapcsolódik. A tőkemegfelelési mutató azt fejezi ki, hogy a hitelintézet saját tőkéjének milyen mértékben kell részt vennie a hitelintézet eszközeinek és kihelyezéseinek finanszírozásában. 

A hitelintézeteknek legalább 8%-os tőkemegfelelési mutatót kell folyamatosan fenntartaniuk. 

A TŐKEMEGFELELÉSI MUTATÓ, A KORRIGÁLT SZAVATOLÓ TŐKÉNEK A KORRIGÁLT MÉRLEGFŐÖSSZEGHEZ VALÓ ARÁNYA!!!

· korrigált szavatoló tőke: azon korrekciókat takarja, amelyek azt szolgálják, hogy olyan tőkeelemek ne képezzék részét a szavatoló tőkének, amelyek tényleges fedezetet nem jelentenek a veszteségekre. 

· Korrigált mérlegfőösszeg: ez a kockázatnak megfelelő mértékben értékelt eszköztételek és mérlegen kívüli tételek összege. Az előírás meghatározza, hogy a bankoknak a tőkemegfelelési mutató számításához milyen szempontok alapján kell besorolniuk eszközeiket és mérlegen kívüli tételeiket a teljes kockázati, közepes kockázati, alacsony kockázati és kockázatmentes kategóriákba.

49. Beszéljen részletesen a bankok kockázatairól

Kockázat a kereskedelmi bankok tevékenységében

· A kereskedelmi bankoknak nagyobb figyelmet kell fordítaniuk a kockázat vizsgálatára, mint más üzleti vállalkozásnak, mivel nekik az a feladatuk, hogy mások pénzét kezeljék, így a bank bukása esetén a betétesek nagyobb védelmet igényelnek, mint a részvényesek.

Egy bank bukása láncreakciót indíthat el, amely a bankrendszer összeomlásához is vezethet.

A banki kockázatok fajtái:

· Hitelkockázat, vagy a visszafizetés kockázata: a bankok legalapvetőbb kockázata, hogy a hiteladósok nem tudják visszafizetni a hitelt és a kamatokat lejáratkor, illetve egyáltalán nem fizetnek.

Ezért a bankok megpróbálják előzetesen felmérni, hogy a hiteligénylők vissza tudják e fizetni a hitelt és a kamatokat. Ehhez a bankoknak értékkelő rendszereket kell készíteniük az adósminősítére, és megfelelően kell megosztaniuk a hitelkihelyezéseiket (portfóliójukat).

· Befektetési kockázat: ez a hitelkockázat egyik speciális esete, ami a bank befektetéseinek értékvesztéséből következik. 

· Egyik eleme, az értékpapírba való befektetés, amelyek veszíthetnek árfolyamukból

· Másik eleme a közvetlen befektetés, amely a működő vállalkozásokban, illetve más pénzügyi intézményekben való tőkerészvételből áll.

· Likviditási kockázat: azt jelenti, hogy a banknak teljesítenie kell ügyfelei követelését, amikor pénzt akarnak felvenni a számlájukról, vagy hitelt akarnak igénybe venni. Ezt a banknak azonnal teljesítenie kell, ha nem akarja elveszteni betétesei bizalmát.

A gazdasági visszaesés, egy esetleges pánik tömeges betétfelvételt okozhat.

A likviditás forrása nem csak a bank saját likvid eszközeiből áll, hanem más banktól, illetve a jegybanktól felvett hitel is lehet.

A likviditási követelmény miatt a bankok nem maximalizálhatják profitjukat. 

A bank likvid eszközök tartásával jövedelemről mond le, mivel a készpénz és a jegybanki betét után csak alacsony mértékű kamatot kap.

· Kamatkockázat: az a kockázat, amikor a jelenleg folyósított hitelre a bank, egy adott kamatlábat számít fel, ám ilyenkor előfordulhat, hogy a kölcsön időtartama alatt a hitelt újabb, magasabb kamatlábú forrásokkal kell finanszírozni.

Ugyanis ha a kölcsön fix kamatozású, és az azt finanszírozó forrásuk kamata emelkedik, a bank nettó jövedelme csökken.

Ezt a kamatkockázatot szabályozni lehet az eszközök és a források összehangolásával, vagy azzal, hogy változó kamatot köt ki (pl. a jegybanki kamattól függő kamatot).

· Működési kockázat: lényege, hogy a bank működési költségei meghaladhatják a működési bevételeit.

· Szabályozó kockázat: előfordulhat, hogy a jogszabályok vagy egyes bankfelügyeleti előírások úgy korlátozzák a bank tevékenységét, hogy jövedelme csökken, vagy a kívántnál alacsonyabb mértékben nő.

· Országkockázat: ez a hitelkockázat egy különleges fajtája, ami akkor válik jelentőssé, ha egy országban annyira romlik a gazdasági helyzet, hogy az ország nem tud a külföldi valutában fennálló fizetési kötelezettségeinek eleget tenni. Amennyiben a bank egy ilyen ország vállalatának nyújt hitelt, vagy az adott ország valamely bankjánál tart betétet, azt veszteség érheti.

· Valutakockázat: a bankok valuta pozíciójának, tartozásának és követelésének alakulása megváltoztatja a bankok valutakockázatát. 

Ez ellen a legjobb védekezés a devizapiacok folyamatos figyelemmel kísérése és elemzése, valamint a különböző fedezeti műveletek (swap, határidős műveletek) használata.

· A csalás kockázata: ez nem a normális kockázati fajták közé tartozik. A sikkasztás kockázata a bank vezetői és alkalmazottai tevékenységével kapcsolatos, míg a lopás kockázata a kívülállókkal szemben merül fel.

A bankkártyák elterjedése a lopás és csalás új területét nyitotta meg. A bankoknak ugyanis csak (egy csekély önrész kivételével) felelősek az általuk kibocsátott bankkártyákkal elkövetett visszaélésekből eredő károkért.

· A bankok kockázata érinti a részvényeseiket, vezetőiket, alkalmazottaikat, mint ahogy ez más vállalkozásokban is lenni szokott, ám itt még a csőd a bankok betéteseit is érinti. Éppen ezért alkalmaznak betétbiztosítási rendszereket a betétesek védelmére. A kockázat csökkentésének egyik hatékony módszere a jól működő belső ellenőrzési rendszer kialakítása, amely csökkenti a csalás és lopás kockázatát.

Kétes kintlévőségek

· Egy banknál keletkezhetnek olyan kihelyezések, amelyek visszafizetése átmenetileg vagy tartósan bizonytalan, vagy egyáltalán nem térül meg.

Éppen ezért a bankok rendelkeznek olyan ügyfélminősítési vagy adósminősítési rendszerrel, amely mutatja az ügyfél és a hitelezés kockázatát. Az ügyfélminősítést nemzetközi normák is segítik.

Ehhez kapcsolódik a bankszámvitel, amelynek alapvető feladata, hogy hiteles képet adjon a bank vagyonáról, működéséről, és hogy a portfolió valós értékét mutassa. Ehhez a bankok a követelésállományukat rizikófaktorok, azaz kockázati tényező szerint csoportosítják. Ennek négy csoportja van:

· Legnagyobb része a követelésállománynak az, ami minden gond nélkül befolyik határidőre, és különösebb intézkedést nem kíván.

· A második osztályba a fizetési késedelmek kerülnek (substandard állomány), amelynek értékét már 20%-kal csökkent értékűnek kell tekinteni.

· A harmadik csoportba a kétes kintlévőségek tartoznak, ahol a hitelösszeg 50%-ának megfelelő értékcsökkenést kell végrehajtani.

· A negyedik osztályban már a gyerekek megtanultak rendesen írni és olvasni, és ekkor ismerkednek meg a történelem, nyelvtan és algebra alapjaival. ( Naszóval itt a teljesen behajthatatlan követelések vannak, ahol a veszteség mértéke előre láthatóan 100%-os. 

· Ennek megfelelően minden kereskedelmi bank eszközállományának olyan értékű átminősítésére van szükség, amely ezeket a kockázati tényezőkből adódó leértékelődési adatokat mutatja, és amelyek miatt tartalékot képez az esetleges veszteségek miatt.

Likviditáskezelés

· Egy bank csak addig létezhet, amíg fizetőképes. Ehhez azonban nemcsak a bank kintlévőségeinek és kötelezettségeinek a lejáratát kell összhangba hozni, hanem biztosítékokat kell teremtenie azért, hogy a pénzeszközök napról napra felhasználásra kerülhessenek, és ha ezek az eszközök nem elegendőek a kötelezettségeinek a teljesítésére, akkor elsősorban a bankközi  pénzpiacon kell pótlólagos forrásokat keresni, és csak ennek sikertelensége után kell a jegybank forrásait igényelni.

· Ahhoz, hogy egy bank a likviditását ne csak a bank egészében, hanem fiókonként külön-külön is fenn tudja tartani, szükség van arra, hogy napról napra szervezeti egységenként (fiókonként) elkészüljön a likviditási előirányzat, amely egészen egyszerűen az esedékes bevételek és kiadások összevetéséből áll. Ez megmutatja, hogy egy bankfióknak pénzhiánya, vagy pénzfeleslege van-e. A pénzfeleslegek más bankfiókok pénzhiányának a pótlására alkalmasak.

· Amennyiben a bank egészének van forrástöbblete, úgy ezt más likviditással küzdő kereskedelmi banknál helyezheti ki rövid lejáratra. A likviditás ilyen összbanki szinten történő kezlésébe a külföldi bankokat is be kell vonni, hiszen a fizetőképességet nemcsak forintban, hanem devizában is fenn kell tartani.

50. Semleges bankműveletek köre és azok hatása a banküzemben

A semleges és az egyéb bankműveletek az ügyfelek számára nyújtott szolgáltatásokat ölelik fel. Ide tartoznak:

-az ügyfelek pénzforgalmának lebonyolítása

-a bankjegy-kereskedelem

-az ügyfélorientált bankári szolgáltatások nyújtása:

· széfbérlet

· letétőrzés és kezelés

· vagyonkezelés

· adásvételi ügyletek, közvetítő tevékenység

· bankügynöki tevékenység

· bankári tanácsadás és bankszakértői szolgáltatás

A pénzforgalom lebonyolítása:

· A semleges bankműveletek legfontosabb eleme a fizetési rendszer zavartalan működését kifejező bel és külföldi pénzforgalom. A pénzforgalom (=fizetési forgalom) a gazdasági élet szereplői között lebonyolított fizetések összessége, amely kifejezi a főbb gazdasági folyamatokat.

A pénzforgalom lebonyolításának feltételeit, lehetséges formáját és módját a jegybank szabályozza. A pénzáramlások 3 nagy területet foglalnak egybe:

· bankszámlapénz

· készpénz

· készpénzkímélő és helyettesítő forgalom

· Bankszámlapénz forgalom: a belföldi jogi személyek, és jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok valamint az egyéni vállalkozók kötelesek a pénzeszközeiket bankszámlán tartani, pénzforgalmukat bankszámlán lebonyolítani, és ennek érdekében bankszámlaszerződést kötni (kivéve a készpénzes fizetésre félretett pénzeszközöket, mert azokat nem kell bankszámlára tenni). Ugyancsak így kell eljárniuk az ÁFA fizetésére kötelezett magánszemélyeknek és vállalkozóknak is.

A vállalkozók és a pénzintézetek között a kapcsolat a bankszámlaszerződéssel jön létre. A bankszámla megnyitásakor a pénzintézet közli az ügyfelet azonosító pénzforgalmi jelzőszámot. 

A bankszámlaszerződéssel a pénzintézet vállalja, hogy ügyfele pénzeszközeit kezeli és nyilvántartja, teljesíti az arra benyújtott megbízásokat, valamint a számla egyenlegéről értesítést küld

A bankszámlapénz-forgalomban a pénztartozások kiegyenlítésének négy lehetséges módja van:

· átutalás: a bankszámlák közötti elszámolás legelterjedtebb módja. Ebben a számlatulajdonos megbízza a bankját, hogy bankszámlája terhére meghatározott összeget utaljon át a kedvezményezett bankszámlájának a javára.  Itt tehát a kötelezett kezdeményezi a tartozása kiegyenlítését.

· Beszedési megbízás (inkasszó): itt a jogosult (akinek a pénzt átutalják) kezdeményezi a fizetés teljesítését. Itt a kedvezményezett megbízza  a számlavezető bankját, hogy a számlája javára, és a kötelezett terhére, követelését szedje be és neki írja jóvá. Ennek két típusa ismert:

· Határidős inkasszónál a fizetés, csak a kifogásolási idő eltelte után történik meg, mivel a fizetőnek meg kell győződnie a leszállított árú minőségéről és mennyiségéről. Ez kb. 8 munkanap.

· Prompt inkasszónál azonnal fizetnek.

· keresztezett (=elszámolási) csekk: ez a csekknek kizárólag a bankszámlák közötti forgalom lebonyolítására szolgáló változata: az üzleti bankok a csekk összegét nem készpénzben fizetik ki, hanem az illető számláján jóváírják.

· Akkreditív: ez egyfajta fizetési ígéret, biztosíték a szállító javára a vevő bankjától, hogy a meghatározott feltételek teljesítése esetén a követelését a vevő megbízása alapján kifizetik.

Ez a fizetési mód akkor jut nagy szerephez, ha a vevő és a szállító nagy távolságban vannak egymástól, és így nehezen győződhetnek meg egymás fizetési képességéről.

Ilyenkor a vevő, megbízást ad a bankjának, hogy a számlájáról a bank különítse el a kifizetendő összeget, vagyis nyissa meg az akkreditívet, és erről értesítse a szállítót, vagy annak bankját. Ez egyben egy fizetési ígéret arra nézve, hogyha a szállító teljesíti a kötelezettségét, és azt megfelelő okmányokkal igazolja, akkor a bank a vevő helyett fizet.

Az akkreditív alkalmazására egységes nemzetközi normák vonatkoznak.

· készpénzforgalom: a készpénzt a jegybank bocsátja ki és hozza forgalomba a hitelintézetek útján. Így általában a szükségleteknek, a pénzforgalom által igényelt mennyiségnek megfelelő bankjegy kerül forgalomba. A készpénzforgalom a különböző készpénzkímélő és helyettesítő eszközök révén visszaszorulóban van.

· Készpénz kímélő és helyettesítő forgalom: A készpénz kímélésének vagy helyettesítésének az tekinthető, ha a készpénz a ki, vagy befizetés során csak az egyik oldalon jelenik meg valós, fizikai formájában. Ezért a bankszámlapénz forgalom ettől eltér, mivel az teljességgel láthatatlan mindkét oldalon. Azonban a készpénzkímélő eszközök között számon tartott hitelkártyák is felhasználhatóak úgy, hogy egyik oldalon sem jelenik meg a készpénz. Ide tartozik:

· csekk: a csekknek a nemzetközi fizetési forgalomban kialakult változatait a külföldre és külföldről a bankok rendelkezésére szóló csekkek, valamint az utazási csekkek jelentik. 

Az utazási csekkek megjelenése ahhoz köthető, hogy minden ország jegybankja meghatározza a külföldre kivihető pénzmennyiség felső határát. A fix összegre szóló, előre nyomtatott csekkek a nemzetközi utasforgalomban a készpénz szerepét töltik be. Ilyen csekket csak a csekkszámlával rendelkező ügyfél kaphat.

· Bankkártyák: a bankkártya rendszer alapvetően megkönnyíti a fizetési forgalmat, viszont költséges számítástechnikai és terminálrendszert igényel.

Mivel a kártyát elektronikus funkciókkal is kombinálják, a kártyát mágnes-csíkkal látják el az ISO szabvány szerint. A kártyán ilyen információk vannak: kibocsátó bank neve, számlatulajdonos neve, számlaszám, kártya érvényességének ideje, számlatulajdonos aláírása, kártyaszám.

A kártyák jellegüket tekintve lehetnek:

· betéti típusúak (Debit Card): ezek csak a kártyaszámlán lévő fedezet erejéig használhatóak fel.

· Hitelkártyák (Credit Card): a kátyabirtokos hitel igénybevételével jut a kártyához, és azt a hitelkeret mértékéig használja fel. A hitelkeret azonban rulírozó is lehet, tehát rendszeresen feltölthető a kártyaszerződésben meghatározott mértékig.

· Vegyes típusúak (Mixed Card): a felhasználás mértékét alapvetően a számlán elkülönített fedezet határozza meg, azonban lehetséges van bizonyos túlköltekezésre is (overdraft), amit a kártyakibocsátó hitelként kezel.

Elektronikus fizetések:

· elektronikus számla-jóváírási rendszer: Alapvetően az automatizált klíringházak teszik lehetővé az elektronikus számajóváírások (EFT credits) végrehajtását. Ennek menete: a munkáltató, nyugdíjintézet vagy más fizető mágnesszalagon közli a bankkal a fizetés adatait, öszegét, a kedvezményezett nevét és bankját, így a bank megterheli a fizető számláját, majd az összeg on-line vonalon megjelenik a kedvezményezett bankjánál, ahol jóváírják a számláján.

· elektronikus számlaterhelési rendszer: (EFT debit systems) a magánügyfelek rendszeres fizetési kötelezettségeit a bankok, az ügyfél számlájának terhére teljesítik. Ezek lehetnek díjak, adók, vagy hitelek törlesztő részletei. 

· A bankközi elektronikus elszámolások szervezetei: a bankok létrehozták az egymás közötti elszámolás elektronikus szervezeteit. Ilyen a CHIPS, amely egy klíringházrendszer, a tagbankok közötti elszámolások lebonyolítására.

A másik a SWIFT Társaság, amely a nemzetközi fizetések megkönnyítését szolgálja.

· Bankközi klíring és elszámolás Magyarországon: csak olyan hitelintézet kaphat működési engedélyt, amely képes csatlakozni a bankközi pénzforgalmi elszámolási rendszerhez. Ez teszi lehetővé a fizetési megbízások azonnali teljesítését, és a bankok között keletkező tartozások és követelések elszámolását, kiegyenlítését.

A pénzforgalmi jelzőszám azonosítja a számlatulajdonos, a bank, és a harmadik személyek számlával kapcsolatos bármely aktusát.

A GIRO Elszámolásforgalmi Központ Rt. Bankközi tranzakció feldolgozása is ezen a jelzőszámrendszeren alapul.

A giroelszámolás fogalma alapvetően a bankok között kölcsönösen fennálló számtalan követelés és tartozás összesítését és elszámolását jelenti. Az elszámolás végeredménye szükségszerűen mindig nulla, hiszen a követelés mindig tartozást keletkeztet, és fordítva.

Bankjegy-kereskedelem:

· Bankjegykereskedelem alatt más országok valutáival történő bel és külföldi bankok közötti adásvételi üzleteket értjük.

Bankári szolgáltatások nyújtása:

· A bankári szolgáltatásnak nevezzük az üzleti bankok azon tevékenységét, amelyek az ügyfelek kultúráltabb kiszolgálását, biztonságának növelését, döntései elősegítését irányozzák elő.

· Széfbérlet: A rekeszekben elhelyezett érték biztonságáért a bankok teljes felelősséget vállalnak. A biztonság érdekében a páncélrekeszek két kulccsal nyithatóak, amelyek egyike az ügyfélnél, másik pedig a banknál van.

· Letétek őrzése és kezelése: olyan értékek letétbe helyezése, amelyek méreteik miatt széfben nem helyezhetőek el, vagy speciális őrzést nem igényelnek, illetve bírói döntések, bűncselekményből származó tárgyak…

Az üzleti bankok ügyfeleik megbízása alapján elvállalják vagyon kezelését, vagy végrendelet végrehajtását.

· Adásvételi ügyletek, közvetítő tevékenység: a bankok, ügyfeleik megbízásából különféle adásvételi ügyleteket bonyolítanak le, gazdasági és pénzügyi kapcsolatok kialakításában közvetítő szerepet töltenek be.

· Bankügynöki tevékenység: ez alapvetően az ügyfelek megbízásán alapuló értékpapír vásárlás, vagy eladás.

· Bankári tanácsadás és bankszakértői szolgáltatás

51. Az MNB törvényben megjelölt legfőbb célja, s az elérését szolgáló célrendszer + Pénzügyi aggregátumok

A gazdaságpolitika fő célja a fenntartható gyors gazdasági növekedés. Ez teszi lehetővé a foglalkozás bővítését, az életszínvonal emelését, így a fejlett országokhoz való csatlakozást. 

Az ezt megvalósító jegybank legfontosabb feladata az árstabilitás, és hogy ezzel támogassa a gazdaságpolitikát.

A monetáris politika végső célja

· A fejlett országok jegybankjai végső céljukként az árstabilitást jelölték meg. Az árstabilitás fenntartásával ugyanis a jegybank kiszámítható gazdasági környezetet biztosít a gazdaság szereplőinek, akiknek ezáltal nem kell figyelembe venniük az áralakulásból fakadó bizonytalanságot.

· Az árstabilitás előnyei: ezek mindig hosszú távon érzékelhetőek, mivel

· Az infláció a legrászorultabb társadalmi réteget sújtja, mert a juttatások emelése általában késve követi az inflációs áremelkedést.

· A hitelnyújtókat a tőke elértéktelenedése miatt sújtja az infláció.

· Az infláció alapvető következménye, hogy nehezebbé válik a gazdasági tervezés, bizonytalanabbá válnak a jövőre vonatkozó gazdasági döntések

· Az inflációs körülmények között megnehezül a hitelélet is, a befektetések emiatt is csökkennek, ami gátja a gazdaság növekedésének

· A monetáris politikának mindenek előtt meg kell nyernie a gazdaság szereplőinek a bizalmát, hogy azok inflációs várakozása túlzottan ne haladja meg a kitűzött célt. Ezért olyan lépésben kell csökkenteni az inflációt, ami elégséges ahhoz, hogy a várakozásokat a kitűzött irányba módosítsa.

· Az MNB végső célja: A Magyar Nemzeti Bankról szóló törvény az árstabilitást jelölte meg legfőbb céljának. A monetáris politika célrendszerében egyúttal ez az MNB végső célja is!!!!

A monetáris politika közbülső célja

· A jegybanki eszközök nem képesek közvetlen és azonnali hatást gyakorolni az árszínvonalra. A jegybank eszközei és a végső cél közötti kapcsolat ugyanis általában közvetett, ezért a meghozott monetáris politikai döntések csak késleltetve fejtik ki akadálytalanul hatásukat.

· Az eszközök és a végső cél közötti kapcsolat közvetlenebb elérése miatt kerestek olyan tényezőket, amelyek a monetáris politika közvetítő rendszerében megteremtik a hiányzó láncszemet az eszközök és a végső cél között. Ezek a tényezők a következő kategóriákba sorolhatóak:

· Közbülső cél

· Operatív cél (a célrendszer alsó szintje)

· Indikátorok(=pénzaggregátumok)

· A közbülső cél olyan gazdasági tényező lehet, amely szoros kapcsolatban van a végső céllal, és egyben jól befolyásolható a monetáris politika eszközeivel. Ilyen célnak szokták tekinteni a gazdaságban meglévő pénzmennyiség növekedési ütemét, vagy a devizaárfolyamot. A közbülső célokra a jegybankok általában célértéket határoznak meg a jövőre vonatkozóan.

· A célértékek konkrét szintjét úgy kell meghatározni, hogy a végső cél szempontjából optimális legyen. Fontos, hogy a végső célt befolyásoló külső tényezők változásait a közbülső cél már azelőtt tükrözi, hogy azok az inflációt ténylegesen befolyásolnák.

· A számszerűsített közbülső cél információt hordoz a gazdaság szereplői számára, amely az inflációs várakozásokat megalapozza, és reálissá teszi.

· Közbülső célok lehetnek:

· Pénzmennyiség: a jegybank a gazdaságban lévő pénztömeg befolyásolásán keresztül képes ellenőrizni az árszínvonalat és hatást gyakorolni rá. (manapság azonban számos ország központi bankja felhagyott a pénzmennyiségre alapozott monetáris irányítás rendszerével)

· Devizaárfolyam: ennek lényege, hogy egy másik ország valutájához kötött árfolyamrendszer működik.

· Inflációs célkövetés: a jegybank kötelezettséget vállal az infláció ütemének egy meghatározott sávon belül való tartására.

· Az MNB közbülső célja: a kétszintű bankrendszer létrejötte óta (1987) az MNB az árfolyamot használta monetáris politikája közbülső céljaként. 2001-ben azonban letért ennek az alkalmazásáról, és kötelezettséget vállalt az infláció ütemének egy meghatározott sávon belül való tartására, az inflációs célkövetés rendszerében. A közbülső szerepet így a jegybank által készített inflációs előrejelzés játssza.

A célrendszer alsó szintje

· A jegybankok a végső cél elérésére egy még közvetlenebb kapcsolatot jelentő operatív célt is meg szoktak határozni. Az operatív cél közvetlenül jegybanki eszközzel elérhető, azonnal érzékelhető, és hatását rögtön kifejti.

· Az operatív célnak a rövid futamidejű pénzpiaci kamatok mutatkoznak alkalmasnak, mivel a kereskedelmi bankok, a vállalatoknak nyújtott rövid lejáratú, vagy változó kamatozású közép és hosszú lejáratú hitelt a jegybank valamely irányadó kamatához igazítják. A jegybank így a kamatok változtatásával közvetlenül képes befolyásolni a vállalatok költségeit és a beruházási javak iránti keresletet. Ugyanígy követik a jegybanki kamatok változását a betéti kamatok.

· A monetáris politika a rövid lejáratú kamatok változtatásával keresletszűkítő, vagy keresletbővítő hatást érhet el.

· Az MNB operatív célja a bankok számára meghirdetett kéthetes futamidejű betéti kamat. Ennek a kamatszintnek a megállapításával az MNB a reálkamatok olyan szintjének fenntartását kívánja ösztönözni, amely biztosítja a megtakarítások optimális alakulását.

Pénzaggregátumok

· A monetáris politika mindenkor igyekszik megelőzni a pénzállomány túlzott növekedését. A pénzkeresletet meghaladó pénzmennyiség-bűvülés ugyanis a gazdaságban inflációnövelő hatású lehet.

· Fontos megkülönböztetni a teljes pénzmennyiségen belül az egyes pénzaggregátumokat. A megkülönböztetés aszerint történik, hogy milyen gyorsan, milyen mértékben és milyen költségvonzattal lehet velük fizetést teljesíteni. 

· A pénzaggregátumokat indikátoroknak is nevezzük, vagyis olyan pénzügyi mutatónak, amely valamilyen előzetes információt nyújt a gazdaság állapotáról.

· Monetáris bázis (MO): a jegybank számára a legközvetlenebbül ellenőrizhető és befolyásolható pénzmennyiség-kategória. Ez magába foglalja a készpénzállományt és a bankok jegybanki tartalékát.

· Szűken értelmezett pénzmennyiség (M1): az azonnal felhasználható fizetőeszközöket tartalmazza (pl: készpénz, banki folyószámlák, le nem kötött betéti csekkszámlák)

· M2: Ez tartalmazza az M1-et valamint a lekötött forint és devizabetéteket.

· Szélesebb értelemben vett pénzkategória (M3): ez tartalmazza az M1-et és az M2-t, valamint a bank által kibocsátott értékpapírok és értékpapír jellegű eszközöket.

· M4: ebbe az M3-on túl benne vannak az állampapírok és az MNB által kibocsátott kötvények.

52. Ismertesse az MNB eszköztárának direkt és indirekt eszközeit

· A törvény által meghatározott teljes jegybanki eszköztár azoknak a monetáris politikai eszközöknek az összessége, amelyeknek a használatára a jegybanknak törvényi lehetősége van.

· Az üzleti eszköztár ezen belül azokat az eszközöket jelenti, amelyekre a jegybanknak kidolgozott üzleti feltételrendszere van, és döntésétől függ, hogy alkalmazza e vagy sem.

· Az alkalmazott eszköztár az üzleti eszköztárnak az a része, amelyeket a jegybank a gyakorlatban folyamatosan alkalmaz.

· Hatásmechanizmusuk alapján ezeket szokás direkt és indirekt eszközökre bontani:

· Direkt eszközök: ezek kötelező szabályozásként minden pénzintézetre vonatkoznak (de esetleg differenciáltan, tehát nem mindegyikre egyformán)

· Indirekt eszközök: részben egyféle jegybanki rendelkezésre állást jelentenek a bankok felé, részben pedig a jegybanki szolgáltatások feltételeit foglalják magukba. Ezeknek a hatásmechanizmusa közvetetten érvényesül a bankokon keresztül a gazdaságban.

Direkt eszközök:

· ide soroljuk ha a jegybank megállapít valamely hitelfajtára a bankok által alkalmazható legmagasabb hitelkamatot esetleg rögzít valamely betéti kamatot, vagy refinanszírozási hitel esetén kötelezően alkalmazandó kamatrést ír elő (a jegybanki és a hitelbanki közötti különbözet).

· Likviditási tartalék előírásáról akkor beszélünk, ha a jegybank előírja a bankoknak, hogy eszközeik egy meghatározott részét mindig likvid, azaz bármikor felhasználható formában kell tartania.

· A kötelező tartalékolás egyik funkciója, hogy biztonsági tartalék szerepét tölti be a tömeges betétkivonás esetére.

A kötelező tartalékráta által meghatározott pénzeszközt mindig a kereskedelmi banknak a jegybanknál vezetett számláján kell tartania, így ez a pénz nem vesz részt a forgalomban. Ez arra készteti a bankokat, hogy forrásaik kiegészítése érdekében a jegybankhoz forduljanak.

A tartalékolás mértékének, rátájának változtatásával befolyásolható a hitelezésre felhasználható pénztömeg.

A tartalékolás mértéke, és a tartalék után fizetett kamat nagysága befolyásolja a banki kamatok nagyságát, végső soron pedig a bankok jövedelmezőségét.

A bankok jegybanki tartaléka folyamatos információt szolgáltat a monetáris politikához, a bankok forrásainak alakulásáról.

· Fontos eleme a rendszernek a:

· Tartalékelhelyezés alapja: ez a banknál lévő idegen források összege, tehát ebbe nem számít bele a saját tőke és a bankközi hitel, hiszen annak forrása után már valamely bank tartalékot képezett.

Jelenleg a 2 évnél rövidebb források tartalékkötelesek, a hosszabbak viszont mentesek.

· Számítási periódus: az az időszak, amelynek forrásállománya képezi a tartalékszámítás alapját.

· Elhelyezési periódus: az alap után kiszámított tartalék elhelyezésének periódusa.

· A magyar rendszerben a tartalékperiódus egy naptári hónap. A számítási periódus egy hónapjának minden napját figyelembe véve, a megállapított átlag után a következő hónapban, azaz az elhelyezési periódusban kell a tartaléknak a hónap átlagában megfelelnie. (ergo: megnézed hogy egy hónapban a napi átlagokat számolva mi az idegen források átlaga, és annak megfelelően kell kiszámítani a kötelező tartalékot, és azt a következő hónapban kell elhelyezni az MNB-nél)

· Ez az úgynevezett követő rendszer, vagyis hogy nem azonnal, napi szinten, egy rövid periódus után kell a tartalékot elhelyezni, hanem havi átlag alapján.

· A jegybank szankcionálhatja a kötelezettség nem teljesítését.

· A jegybank számítógépes hálózaton keresztül folyamatosan tájékoztatja a bankokat a tartalékelhelyezési kötelezettség állásáról.

Indirekt eszközök:

1. Refinanszírozás, váltó visszleszámolás

· A refinanszírozás a kereskedelmi bankok forrásszükségletének a jegybank által történő kielégítése.

· Ennek a klasszikus formája a váltó viszontelszámolás, amelynek lényege, hogy a bank portfóliójában váltóját a jegybank megvásárolja.

· Gyakoriak az áthidaló jellegű hitelek, amelynek lényege, hogy a jegybank szigorú feltételek mellett nyújt hitelt egy banknak a likviditási gondjai áthidalására.

2. Nyíltpiaci műveletek, repo-, swap ügyletek

· A nyíltpiaci műveletek egyik klasszikus formája, hogy a jegybank megveszi illetve eladja a jegybankképes értékpapírokat (államkötvények, kincstárjegyek), a forgalomban lévő pénz mennyiségének szabályozására.

Ezeknek az előnye, hogy rugalmasan lehet alkalmazni akár a napi feladatok megoldására is.

Ennek feltétele a nagytömegű állampapír-állomány megléte, és a likvid elsődleges ill. másodlagos értékpapírpiac.

· Ezek között különösen nagy szerepe van az „értékpapír-visszavásárlási megállapodásnak”, azaz a repo műveletnek (sale and repurchase agreement)

Ez gyakorlatilag két tranzakciót foglal magába: az első egy adott állampapír vétele vagy eladása, a második ennek a fordítottja, azaz egy bizonyos idő utáni visszavétele/eladása.

Ez egyféle hitelügyletként fogható fel, mivel az első része egy pénzkölcsönzés, hitelpapírok fedezete mellett, a másik pedig egy hitel visszafizetés, az eredetileg megállapodott visszavásárlási áron, amely már tartalmaz egy repokamatot is.

A jegybanki repo lehet:

· aktív repo: amikor a jegybank ügyfele hitelt vesz fel a jegybanktól és ezért fedezetként állampapírokat ad át.

· Passzív repo: az előző fordítottja, azaz amikor a jegybank ügyfele helyez el a jegybanknál egy betétet, és ezért a jegybanktól állampapír fedezetet kap. Ennek a szerepe manapság már visszaszorult.

· Swap ügyletek hasonlítanak a repohoz, csak itt az egyik oldalon deviza szerepel: a bank forintot vesz kölcsön a jegybanktól, és ezért devizát ad át, kamatfizetés mellett.

· Az MNB kötvény egy hitelviszonyt megtestesítő értékpapír, amely az állampapírokhoz hasonló módon használható fel a nyíltpiaci műveletekhez, és ugyanolyan kockázatmentes mint az állampapírok.

· A jegybanki betétet valamely pénzintézet helyezi el az MNB-nél egy meghatározott futamidőre és kamat mellett.

3. Jegybanki kamatpolitika

· A jegybankok által elérni kívánt kamatcélt többféle módon, különböző mechanizmusokon keresztül lehet elérni:

A jegybanki kamatfolyosó arra szolgál, hogy megakadályozza a bankközi kamatszint túlzott mértékű ingadozását. Ez a kamatfolyosó egy olyan sáv, amelynek felső kamatszintjén a jegybank a bankoknak hitelt nyújt (kamatplafon), míg az alsó kamatszinten (kamatpadló) betétet fogad el.

Ha a bankoknak rövid időn belül szükségük van hitelre a likviditási gondjaik megoldásához, a jegybank rendelkezésükre áll, de csak az addig kialakult piaci kamatnál magasabb kamattal (kamatplafon, aminek célja, hogy megakadályozza a piaci kamatok túlzott megemelkedését.

Ha a bankközi pénzpiac a bankok pénzfeleslegét már nem tudja felszívni, a jegybank szintén a rendelkezésükre áll a betétjük elfogadására, de a csak a kamatfolyosó alján, amivel megakadályozza, hogy a kamatok túl mélyre süllyedjenek.

Ezek általában egynapos műveletekre vonatkoznak.

4. Irányadó jegybanki kamat

· Irányadónak nevezzük azt a jegybanki kamatot, amelyet a jegybank az ügyletei egy meghatározott részére hirdet meg és alkalmaz, abból a célból, hogy az általa optimálisnak ítélt kamatszintet közvetítse, és így gyakoroljon hatást a pénzpiacra.

· Itt nemcsak a kamat mértéke bír jelentősséggel, hanem annak változása is és változási iránya is, mivel ez jelzést ad arról, hogy a jegybank miként ítéli meg a gazdaságot, és milyen irányú elváltozás várható a monetáris politikában.

· Magyarországon az irányadó kamat szerepét a két hétre elhelyezett jegybanki betét kamata tölti be, mivel ez a két hét optimális arra, hogy:

· Megfelelő hatást gyakoroljon a pénz és tőkepiacon forgó különböző 3 hónapos eszközök hozamára,

· Ne adjon teret a túlzott splekulációs várakozásokra,

· Segítse a bankokat a likviditásuk kezelésében.

5. Az MNB kamatpolitikája

· Ez alapvetően inflációs célt szolgál, azaz biztosítja a forintnak az euróval szembeni hozamelőnyét. Másrészről pedig egy olyan reálkamatszint elérésére törekszik, amely kedvez a lakossági és más megtakarításoknak, és nem vezet az inflációt és a külső egyensúlyt veszélyeztető hitelexpanzióhoz.

A reálkamatszint egyenlő a tényleges kamat és az inflációs ráta különbségével. Ennek lényege, hogyha a folyamatok a jegybank által előre jelzett infláció és az ehhez igazodó kamatpolitika mentén haladnak, az erősíti a jegybank monetáris politikájának hitelét, és az inflációs várakozásokat a reálishoz közelíti. Ellenkező esetben, ha az infláció elnyeli a reálkamatot, vagy túl alacsony szintre viszi azt, akkor az egész gazdaságpolitika lehetetlenné válhat.

· A kamatpolitika a következő módokon fejti ki hatását:

· A megnövelt betéti kamatok mellett megnő a megtakarítás

· A hitelkamatok emelkedése mérsékli a lakosság beruházási, lakásépítési tevékenységét, és csökkenti a tartós fogyasztási cikkek vásárlását.

· A megemelkedett kamatok hatására nő a takarékosság is.

· A beruházási hitelkamatok emelkedése a fejlesztések mérséklésére készteti a vállalkozókat.

· A megemelt vagy lecsökkentett belföldi kamatok hatnak a hazai valuta árfolyamára is, ugyanis az árfolyam felértékelődése az exportra mérséklő hatással van, míg az importot olcsóbbá teszi.

6. Sterilizáció és likviditás-szabályozás

· Sterilizációról, vagyis a pénz kivonásáról akkor beszélünk, ha egy adott országban a külföldi tőke beáramlásával a pénzmennyiség olyan mértékben bővül, hogy az semlegesítés nélkül inflációs hatású lenne.

· Ezek során a jegybanknak tartós hatásra, azaz az árfolyamrendszer stabil működésére kell törekednie, valamint a külföldi devizák biztonságos befektetésére.

· A sterilizáció költségekkel jár, így a jegybanknak e költségek reális mérséklésére kell törekednie.

7. Árfolyampolitika

· A törvény értelmében az MNB jegyzi és teszi közzé a külföldi pénznemeknek a forintra, és a forintnak a külföldi pénznemre való átszámítására vonatkozó árfolyamokat.

· A jegybanktörvény az MNB és a Kormány együttes hatáskörébe utalja az árfolyamrendszer és árfolyam-politika kialakítását. Ezáltal a jegybank felelőssége, hogy az árfolyamrendszert működtesse, s kialakított árfolyampolitika keretében alkalmazza azokat az eszközöket, amelyek a meghatározott árfolyamszint elérése vagy megtartása érdekében szükségesek.

· A magyar árfolyamrendszerben a forint  2000-től kezdve az euróhoz van kötve.

· 2001-ben az infláció alacsony szintje lehetővé tette egy fix árfolyamon alapuló árfolyamrendszer bevezetését.

· Amennyiben az a veszély állna fenn, hogy az ország valutája felülértékeltté válna, úgy az MNB devizát vásárol a devizapiacon forintért. Ezzel megnöveli a forint mennyiségét a piacon, ahol a túlértékeltség a pénzhiánnyal van összefüggésben, s összhangba hozza a keresletet a kínálattal, így megszűnik a forint túlértékeltsége.

· Alulértékeltség esetén ennek az ellenkezője történik, amit az MNB vagy devizakibocsájtással, vagy kötvénykibocsájtással old meg.

53. Váltóleszámítás, faktorálás és forfetírozás, mint a követelés megvásárlásának eszközei

· A hitelkihelyezési lehetőségek sajátos módja, amikor az üzleti bankok követeléseket vásárolnak meg, azaz váltókat leszámítanak, faktorálnak, vagy forfetíroznak.

Váltóleszámítás

· A belföldi és nemzetközi szállító-vevő kapcsolatokban egyaránt biztonságossá teszi a hitelviszonyt, ha azt egy váltó testesíti meg, mert azt szigorú törvényes keretek védik.

· A váltók leszámításával az üzleti bankok hitelt nyújtanak az ügyfeleiknek, amely a bankok számára azért éri meg, mivel nagyrészt jövedelmező, és kis kockázattal jár.

Persze éppen emiatt a bankok a váltó elbírálásánál (ami gyakorlatilag a hitel elbírálása) nagy körültekintéssel járnak el: alanyok fizetőképességének vizsgálata, adásvétel vizsgálata.

Ezen túlmenően a váltóknak meg kell felelniük a törvényes alaki kellékeknek és a valódiságnak.

Faktorálás

· A faktorálás keretében a bankok megveszik ügyfelük rövid lejáratú követelését, és esedékességkor azt beszedik a fizetésre kötelezettől. 

· A bankok a faktorálásért kamatot és jutalékot számolnak fel, így az ügyfelek a banktól már a benyújtás és a lejárat közötti időszakra jutó kamattal és jutalékkal csökkentett összeget kapják meg.

· A faktorálásnál az ügyfél mentesül bizonyos adminisztrációtól és hitelkockázattól, és egyben azonnal hozzájut a követeléséhez, ám ezért levonják belőle a bank által fizetett kamatot, költséget és kockázati díjat.

· A faktorálás alapvetően meggyorsítja a pénzeszközök körforgását.

Forfetírozás

· A forfetírozás segítségével a bankok megvásárolják ügyfelük közép és hosszúlejáratú, nagy összegű, belföldi és exportköveteléseit.

· Ezeknek a követeléseknek a kockázata lényegesen nagyobb, mint a rövid lejáratúaké, amely a kamat és jutalékfelszámításban is megmutatkozik.

· A követelés megvásárlásakor a banknak ellenőriznie kell, hogy az ügyfele, akinek a hitelt (a váltó előre kifizetését) nyújtotta, leszállította e az árút, vagyis, hogy teljesítette e a kötelezettségét.

Mi ennek a sok xarnak a lényege:  Józsi (a bank ügyfele) megállapodik Bélával, hogy leszállít neki 1000db gumikacsát. Erről írnak egy váltót, hogy Béla fizet, Józsi szállít. Józsinak kéne a pénz, így elviszi a váltót a bankhoz, aki megvizsgálja az egészet, és kifizeti Józsinak előre azt a pénzt, amit Béla adna neki a szállításért (persze levonva belőle a megfelelő díjakat).

Hol itt a kockázat? Hát ha a Béla nem fizet a banknak, akkor a bank nem követelheti vissza a pénzét Józsitól….

54. A tőzsde lényege, fajtái. A tőzsdei kereskedés.

A tőzsde története Magyarországon: (nem biztos, hogy kell)

· Magyarországon az 1864-ben megnyitott Budapesti Áru- és Értéktőzsdét 1948-ban bezárták, és ezután több mint 3 évtizedig semmiféle értékpapírpiac nem is létezett az országban. A szocialista gazdasági rendszerben nem is bocsátottak ki értékpapírokat.

· Az első kötvények csak sokára, de még a szocialista gazdaság ideje alatt jelentek meg, amelyek kibocsátását 1982-ben szabályozták, és tömeges kibocsátásukra csak 1984-ben kerülhetett sor. Ezáltal idővel kezdett kialakulni egyféle befektetői gondolkodásmód, és lassan mindenki megtanulta a piac alaptörvényeit.

· 1990-ig az értékpapírpiacot kizárólag a kötvénypiac jelentette, ám már elkezdődött egy olyan folyamat, amely a tőzsde megjelenéséhez vezetett: 1988-tól kezdve tartottak „értékpapír-kereskedelmi találkozókat”, amelyeket tőzsdenapoknak kezdtek nevezni, mivel itt ténylegesen adták-vették az értékpapírokat.

· 1990-ben az Országgyűlés elfogadta az első értékpapírtörvényt, amely rendelkezett: 

· az értékpapírok nyilvános forgalomba hozataláról

· a tőzsde megalakításának és működésének feltételeiről

· értékpapírpiac fölött állami ellenőrzésről

· Létrejött az Állami Értékpapír Felügyelet, amely az értékpapírpiac tisztaságát és törvényességét felügyelte (ennek sokkal későbbi jogutódja a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete)

· 1990. június 21-én nyílt meg a Budapesti Értékpapírtőzsde, ahol az Árutőzsde külön szervezetben működött és hiányoztak a devizák.

A tőzsde főbb jellemzői:

· A tőzsde a koncentrált étrékpapírpiac színtere.

· Magyarországon 2002-től a Budapesti Értéktőzsde (BÉT) részvénytársasági formában működik, ám a nemzetközi gyakorlatban más megoldás is ismeretes.

· A tőzsde feladata:

· A tőzsdei termékek kereskedelmének koncentrálása

· Az átlátható, szabályozott kereskedés biztosítása

· A kereskedelmi információk nyilvánosságra hozatala

· A teljesítés biztonságának garantálása.

· a tőzsdén kizárólag a felügyeleti engedéllyel rendelkező tőzsdei kereskedők kereskedhetnek, akik a tőzsdével és az elszámolóházzal szerződésben állnak (Központi Elszámolóház és Értéktár Rt. =KELER)

· A tőzsde szabályzatban határozza meg a tevékenységére vonatkozó általános szabályokat, valamint a tőzsdei kereskedőkre és kibocsátókra vonatkozó jogokat és kötelezettségeket.

· A BÉT-en három szekció működik:

· Hitelpapír szekció: azonnali ügyleteket kötnek; 

· Részvényszekció: azonnali ügyleteket kötnek; itt zajlik a befektetési jegyek és a kárpótlási jegy kereskedelme is; 

· Származékos szekció: határidős ügyleteket kötnek; itt működik a határidős és az opciós piac is; 

· Származékos termék fogalma: valamely tényleges tőzsdei termékből vagy termékekből létrehoznak egy mesterséges, de kereskedelemre alkalmas terméket.

A kereskedés menete a Budapesti Értéktőzsdén:

· A tőzsdén régen nyílt kikiáltásos kereskedés folyt, ám manapság elektronikus úton kereskednek: az ajánlatokat egy számítógépes rendszerben kell rögzíteni (azaz egy ún. ajánlati könyvbe kerülnek be), ahol az üzleteket a számítógép köti meg, azaz összepárosítja az egymásnak megfelelő tranzakciókat (vétel-eladás).

· A kereskedők a saját irodájukból kereskednek, ezt hívják távkereskedésnek.

· A BÉT reggel 9:00-tól 16:30-ig tart nyitva.

· A kereskedés a nyitószakasszal kezdődik, amely igazából egy pillanat: a rendszer megvizsgálja, hogy az ajánlati könyvben szereplő ajánlatok közül melyek párosíthatóak össze. Ezekből jönnek létre a nyitó kötések. 

· Ebben a szakaszban minden tőzsdei terméknek van egy nyitóára, amely azaz ár, amelyen a legnagyobb mennyiségben lehet az adott instrumentummal kereskedni.

· Ezt követi a szabadszakasz 9:05-től egészen zárásig. (az ötperces szünetben ajánlat nem tehető)

· A szabadszakaszban minden ügyletnek egyedi árfolyama van: az ügylet egyik oldalán egy mindenki által látható ajánlat áll, míg a másikon ennek egy azonos áron bevitt ellenirányú ajánlattal (részben vagy egészben) való elfogadása. 

(példa: te beírod, hogy vennél 1000db Mol részvényt 500Ft-os áron. A másik oldalon beérkezik, hogy valaki eladna 900db Mol részvényt 500Ft-os áron. A tranzakció végbemegy, neked meg még ott marad, hogy vennél 100db Mol részvényt, 500Ft-os áron)

· (A Származékos szekció határidős piacán van zárószakasz is, ami a nyitószakaszhoz hasonlít, ilyenkor keletkezik az egyes termékek elszámolóára.)

· Az ajánlatokat tetszőleges érvényességi idővel lehet bevinni a rendszerbe, a leghosszabb érvényességi idő 30 nap. A leggyakrabban alkalmazott ajánlat, napajánlat, amely az adott kereskedési nap végéig érvényes.

· A legrövidebb érvényességi idejű ajánlat a „most-jánlat”:csak a bevitele pillanatában érvényes, tehát átfut a rendszeren, és ha van a könyvben párja akkor üzlet lesz belőle, ha viszont nincs, akkor azonnal törlődik belőle. Ennek egy speciális fajtája a piaci ajánlat, amely nem tartalmaz árat, csak azt hogy vétel vagy eladás, illetve a mennyiséget. Ilyenkor az ellenoldalon található legjobb áron jön létre az üzlet. 

(Tehát te beírod, hogy vennél 1000db Richter részvényt, és a gép átfutja a legjobb lehetőségeket, és vesz 500db-ot 300Ft-os áron, másik 500db-ot meg 400Ft-os áron.)

· Az ajánlatokat érvényességi idejüktől függetlenül bármikor vissza lehet vonni, mindaddig, amíg azokból üzlet nem köttetett.

· A kereskedés során lehet tenni ún. feltételes, stop-ajánlatokat, amelyeknek két fajtája van: stop-limit, stop-piaci ajánlatok. A stop-ajánlat akkor válik aktív ajánlattá, ha az aktiválási áron tőzsdei ügylet jön létre. Amíg ez nem történik meg, az ajánlat passzív, és a könyvben sem jelenik meg.

· Az ajánlatokat aszerint is csoportosíthatjuk, hogy köthető e ügylet az ajánlati mennyiség egy részére, vagy sem. Ha köthető, akkor azt rész-ajánlatnak nevezik, ha nem, akkor mind-ajánlatról van szó, ami még nem zárja ki, hogy több ellenirányú ajánlatból jöjjön létre az ügylet, a lényeg az, hogy egy időpontban történjen. Jelenleg ilyen mind-ajánlatot minimum 25 millió Ft értékű értékpapírra lehet tenni.

· A tőzsdei ügyletek teljesítése az elszámolóházon (KELER) keresztül történik a multilaterális nettósítás módszerével. Ennek lényege, hogy a KELER megvizsgálja, hogy egy tőzsdetag egy-egy instumentumból mennyit vásárolt és adott el, és az érttékpapíroldalon ennek különbségével terheli/jóváírja a tőzsdetag értékpapírszámláját.

A pénzoldalon pedig a vételek és eladások ellenértékének különbözetét rendezi a pénzszámlákon.

55. A tőzsdei ügyletek fajtái

Azonnali ügyletek:

· Itt az üzletkötést rövid időn belül teljesítés követi, de NEM AZONNAL!

· A Hitelpapír szekcióban kötött ügyleteknél T+2 (az üzletkötés napját követő második, míg, a Részvény szekcióban T+3 (az üzletkötés napját követő harmadik napon) történik a teljesítés.

Határidős ügyletek:

· Ennek lényege, hogy a teljesítés és az üzletkötés időben elválik egymástól. 

· A gyakorlatban ún. szabványosított határidős ügyleteket kötnek, amelynek a lényege, hogy van néhány kitüntetett nap (ez a határidő) amelyekre lehet üzletet kötni.

Itt a teljesítésre nem, csak az elszámolásra kerül a sor: a határidő elérkeztekor megvizsgálják az érintett tőzsdetermék aktuális árát, és ehhez képest kerül sor a felek között az elszámolásra. Ez az ár valamilyen viszonyban áll a kötési árral, így a különbözetet az egyik fél elveszíti, a másik megnyeri. 

(tehát az én értelmezésemben ez úgy néz ki, hogy én azt mondom, hogy veszek tőled 1000db Matáv részvényt 500Ft-os áron, de csak egy hét múlva fizetek. Ha a határidő lejártakor a Matáv részvények ára 600Ft-on van, akkor én nyertem rajta, mert én olcsóbban vettem meg.)

· A határidős ügylet megkötésekor a feleknek csupán egy letétet kell elhelyezniük a KELER-nél. Ez tulajdonképpen egy biztosíték arra nézve, hogy a kötelezett fizetni fog.

· Az üzletkötés és a határidő között a KELER folyamatosan vizsgálja az érintett termék árfolyamát, és ennek változása mértékében terheli és jóváírja a felek számláját.

· A határidős pozíciót egy ellenirányú ügylet megkötésével a határidő előtt le lehet zárni. Ilyenkor a pozíció lezárásakori nyereség vagy veszteség véglegessé válik.

· A határidős ügyletkötések motivációja lehet fedezeti (ilyenkor a pozíciót nyitó fél valamilyen kockázat kivédése céljából nyit pozíciót), vagy spekulatív (amikor az ügyleteket a nyereségszerzés motiválja).

· A határidős piac legfőbb előnye az azonnalival szemben a tőkeáttételben rejlik: mivel a letét csak töredéke az eredeti ügyletnek, így egységnyi tőkét letétbe helyezve többszörös értékű ügylet köthető ahhoz képest, mintha valaki ezt azonnali ügyletbe fektetné.

· Kényszerzárás következhet be akkor, ha a spekuláns nem tud eleget tenni a megnövekedett változóletétképzési kötelezettségének.

· A BÉT határidős piacán a tőzsdeindex (BUX) kereskedelme a legnépszerűbb, de lehet kereskedni egyedi részvénnyel, devizával, kamatlábbal és államkötvény kontraktusokkal is.

Opciós ügyletek:

· Az opció jogot, jogosultságot jelent. Ennel lényege, hogy az egyik fél (az opció vevője) jogot, szerez arra, hogy valamely értékpapírt vagy tőzsdei terméket meghatározott ideig, vagy időpontban, előre rögzített áron megvásároljon, vagy eladjon.

· Akitől a jogot szerzi, az az opció eladója, kötelezettje,  azaz kiírója.

· Van vételi opció (Call): a jogosult a vételi jog tárgyát egyoldalú nyilatkozattal megvásárolhatja a kötelezettől.

· Létezik eladási opció (Put): a jogosult az értékpapírt vagy tőzsdei terméket egyoldalú nyilatkozattal eladhatja a kötelezettnek.

· Az opció vevője szabadon dönthet arról, hogy meg kívánja e kötni a szerződést, vagy sem, míg az opció eladója e döntéshez köteles alkalmazkodni. Az opció eladójának ezt a hátrányos helyzetét kompenzálja valamiképp az opciós díj (prémium). Ez lényegében az opciós jog ára, ami attól függetlenül megilleti az opció eladóját, hogy az ügylet, amire az opció vonatkozik, létre jött e, vagy sem.

· Az opciós díjat az ügyletkötéskor, az azonnali teljesítés szabályai szerint kell kifizetni, míg a vételárat csak akkor, ha a jogosult él az opciós jogával.

(tehát például egy vételi opciónál megveszek egy jogot arra (az opciós díj kifizetésével), hogy én két héten belül bármikor vehetek 1000db Mol részvényt 500 Ft-os áron. Persze most a Mol részvények ára 400 Ft, így hülye lennék kihasználni az opciómat, és 500Ft-os áron vásárolni. De ha két héten belül a Mol részvények ára fel megy 800Ft-ra, akkor én leszek a Jani, mert én amikor más 800-ért vásárol, 500Ft-os áron veszek részvényt. De ha azon a két héten belül a részvények ára nem megy 500Ft fölé, akkor nem használom ki az opciómat)

· Az opciónak a lehívhatósági idő szerint 2 fajtája létezik: az időpontra szóló (ezt nevezik európai típusúnak, és itthon is ezt használjuk; ezt csak a határnapon lehet felhasználni), és van időtartamra szóló (amerikai típusú; amit egy meghatározott ideig lehet felhasználni, ez van a példámban is) opció.

· Jelenleg opciós kereskedés tárgyát képezi a BÉT-en a BUX-index, a MOL, a Matáv és az OTP részvénye, valamint az euró és az USA dollár.

· Az opciót akkor éri meg lehívni, ha az opciós árfolyam a vételi opciónál alacsonyabb, mint az azonnali (promt) árfolyam, eladási opciónál pedig magasabb, mint az azonnali árfolyam. (de fontos, hogy az esetleges nyereségnél bele kell számolni az opciós díjat is, mivel azt mindenképpen kifizettük!!!)

· Attól függően, hogy az opciós ár milyen viszonyban van az aktuális árfolyamhoz képest, az opció lehet:

· In the money (ITM) opció: nyereséggel jár az opció lehívása

· Out the money (OTM) opció: veszteséggel járna az opció lehívása

· At the money (ATM) opció: az aktuális ár megegyezik az opciós árral

Derivatív ügyletek:

- Ennél az ügylet tárgya maga is tőzsdei ügylet (pl.: opciós ügyletet lehet vásárolni..)

57. Kockázat a biztosításban és a kereskedelmi bankok tevékenységében.

A kockázat fogalmának tartalma a biztosításban:

· A kockázat fogalma alatt a biztosítható, és a biztosított kockázatokat értjük, amely visszavezethető a biztosítónál természetszerűen hiányzó információkra.

A gyakorlatban kockázatnak, hol a veszélyt, mint kiváltó okot (tűz), hol a veszélyeztetett érdeket (pl. gépjármű), hol magát a biztosítási eseményt (haláleset) nevezzük.

A biztosító által átvállalt kockázat mindig a kedvezőtlen kimenetel által előidézett gazdasági hátrány egészét vagy annak egy részét jelenti. A veszély fenyegethet vagyont vagy személyt, tehát beszélhetünk vagyoni és jövedelmi kockázatról.

A kockázat közelebbi meghatározása a kockázati körülmények segítségével történik. Ezekkel pontosítja információit a biztosító. A kockázati (veszély) körülmények objektív és szubjektív formáit különböztetjük meg:

· objektív veszélykörülmények: az emberi magatartástól függetlenek (pl.:embernél az életkor, tárgynál az építési mód).

· Szubjektív veszélykörülmények: az emberek képességeivel, magatartásával befolyásolhatóak (pl.:gépjárművezetés)

· A biztosítási kockázat abszolút bizonytalanságáról beszélünk, ha az esemény bekövetkezésének ténye, mértéke, időpontja egyaránt bizonytalan. Relatív bizonytalanságnál csak az időpont a bizonytalan.

Kockázatáthárítás, biztosíthatóság, kockázatkiegyenlítődés:

· A gazdasági alanyok, mint kockázatviselők, a kockázatot egymásra átháríthatják.

A biztosítás a kockázatáthárítási lehetőségek egyike, melynek keretében a biztosított egy valószínű kárt hárít a biztosítóra, amely szerződésben kötelezi magát a pontosan körülhatárolt teljesítésre.

A biztosítási ügylet lényege az egyik oldalról a biztosítási védelem nyújtása, a másik oldalról ennek a védelemnek az igénybevétele.

A termék értékesítése során a biztosító felméri a biztosítás kockázatát, és az ügyfél kockázati helyzetének megoldására, anyagi biztonságának megteremtésére törekszik.

A felek akkor döntenek a biztosítás mellett, h az mindkettőjüknek (biztosító, biztosított) előnyös.

· Manapság a kockázat biztosíthatóság nem-igazán kerül előtérbe, mivel mai világunkban minden biztosíthatóvá vált. 

A kockázatok biztosíthatóságának nincsenek általánosan érvényes objektív kritériumai, ugyanis a két fél döntését sokkal inkább a szubjektív elvárásaik befolyásolják.

A kockázatra vonatkozó lényeges követelmények a következők:

· A véletlenség, előre nem láthatóság követelménye: a biztosító teljesítését kiváltó körülmények véletlenszerűek legyenek, az esemény bekövetkezését a biztosított szándékos, vagy gondatlan magatartással ne befolyásolja.

· Az egyértelműség követelménye: A feltételek, a biztosítási esemény, valamint az egyes eseményekhez kapcsolódó teljesítés meghatározása egyértelmű, vitamentes legyen.

· A mérhetőség követelménye: az egyedi kockázatra vonatkozó, elégséges mértékű információ álljon rendelkezésre a biztosítási díj kiszámításához. A gyakorlat azonban azt mutatja, hogy a biztosítónak egyre gyakrabban kell jelentős mértékű információhiány mellett új kockázatot vállalnia, és a kockázatkiegyenlítődést elérnie.

· A kockázatok függetlenségének követelménye: Az egyik kockázat kárbekövetkezési valószínűségét egy másik kockázathoz kapcsolódó kár bekövetkezése ne növelje, mivel ilyenkor a kockázatkiegyenlítődés nem jön létre, hanem éppen a kockázatok halmozódása következik be. A biztosítási állomány nagyszámú kockázatból tevődik össze, amely a közösség összes kárának valószínűségi eloszlásával jellemezhető. A közösségben végbemenő kockázatkiegyenlítődést az egyes kockázatokhoz kapcsolódó káralakulás (kis és nagy károk) kiegyenlítődése eredményezi. (Ezt szerintem valahogy úgy kell elképzelni, hogy egy balesetbiztosításnál összegyűjtik az összes lehetséges veszélyforrást, és annak bekövetkezési valószínűségét: ha valaki évente egy napot síel, akkor kicsi a valószínűsége, hogy síelés közben eltöri a lábát, tehát kicsi ennek a kockázata. Viszont favágó, így nagy az esélye arra, hogy levágja egy-két ujját, tehát ebből a szempontból nagy a kockázat. Vezetni nem tud, így kevés esélye van közlekedési balesetre. És ezek valahogy kiegyenlítik egymást…)

Kockázat a kereskedelmi bankok tevékenységében

· A kereskedelmi bankoknak nagyobb figyelmet kell fordítaniuk a kockázat vizsgálatára, mint más üzleti vállalkozásnak, mivel nekik az a feladatuk, hogy mások pénzét kezeljék, így a bank bukása esetén a betétesek nagyobb védelmet igényelnek, mint a részvényesek.

Egy bank bukása láncreakciót indíthat el, amely a bankrendszer összeomlásához is vezethet.

A banki kockázatok fajtái:

· Hitelkockázat, vagy a visszafizetés kockázata: a bankok legalapvetőbb kockázata, hogy a hiteladósok nem tudják visszafizetni a hitelt és a kamatokat lejáratkor, illetve egyáltalán nem fizetnek.

Ezért a bankok megpróbálják előzetesen felmérni, hogy a hiteligénylők vissza tudják e fizetni a hitelt és a kamatokat. Ehhez a bankoknak értékkelő rendszereket kell készíteniük az adósminősítére, és megfelelően kell megosztaniuk a hitelkihelyezéseiket (portfóliójukat).

· Befektetési kockázat: ez a hitelkockázat egyik speciális esete, ami a bank befektetéseinek értékvesztéséből következik. 

· Egyik eleme, az értékpapírba való befektetés, amelyek veszíthetnek árfolyamukból

· Másik eleme a közvetlen befektetés, amely a működő vállalkozásokban, illetve más pénzügyi intézményekben való tőkerészvételből áll.

· Likviditási kockázat: azt jelenti, hogy a banknak teljesítenie kell ügyfelei követelését, amikor pénzt akarnak felvenni a számlájukról, vagy hitelt akarnak igénybe venni. Ezt a banknak azonnal teljesítenie kell, ha nem akarja elveszteni betétesei bizalmát.

A gazdasági visszaesés, egy esetleges pánik tömeges betétfelvételt okozhat.

A likviditás forrása nem csak a bank saját likvid eszközeiből áll, hanem más banktól, illetve a jegybanktól felvett hitel is lehet.

A likviditási követelmény miatt a bankok nem maximalizálhatják profitjukat. 

A bank likvid eszközök tartásával jövedelemről mond le, mivel a készpénz és a jegybanki betét után csak alacsony mértékű kamatot kap.

· Kamatkockázat: az a kockázat, amikor a jelenleg folyósított hitelre a bank, egy adott kamatlábat számít fel, ám ilyenkor előfordulhat, hogy a kölcsön időtartama alatt a hitelt újabb, magasabb kamatlábú forrásokkal kell finanszírozni.

Ugyanis ha a kölcsön fix kamatozású, és az azt finanszírozó forrásuk kamata emelkedik, a bank nettó jövedelme csökken.

Ezt a kamatkockázatot szabályozni lehet az eszközök és a források összehangolásával, vagy azzal, hogy változó kamatot köt ki (pl. a jegybanki kamattól függő kamatot).

· Működési kockázat: lényege, hogy a bank működési költségei meghaladhatják a működési bevételeit.

· Szabályozó kockázat: előfordulhat, hogy a jogszabályok vagy egyes bankfelügyeleti előírások úgy korlátozzák a bank tevékenységét, hogy jövedelme csökken, vagy a kívántnál alacsonyabb mértékben nő.

· Országkockázat: ez a hitelkockázat egy különleges fajtája, ami akkor válik jelentőssé, ha egy országban annyira romlik a gazdasági helyzet, hogy az ország nem tud a külföldi valutában fennálló fizetési kötelezettségeinek eleget tenni. Amennyiben a bank egy ilyen ország vállalatának nyújt hitelt, vagy az adott ország valamely bankjánál tart betétet, azt veszteség érheti.

· Valutakockázat: a bankok valuta pozíciójának, tartozásának és követelésének alakulása megváltoztatja a bankok valutakockázatát. 

Ez ellen a legjobb védekezés a devizapiacok folyamatos figyelemmel kísérése és elemzése, valamint a különböző fedezeti műveletek (swap, határidős műveletek) használata.

· A csalás kockázata: ez nem a normális kockázati fajták közé tartozik. A sikkasztás kockázata a bank vezetői és alkalmazottai tevékenységével kapcsolatos, míg a lopás kockázata a kívülállókkal szemben merül fel.

A bankkártyák elterjedése a lopás és csalás új területét nyitotta meg. A bankoknak ugyanis csak (egy csekély önrész kivételével) felelősek az általuk kibocsátott bankkártyákkal elkövetett visszaélésekből eredő károkért.

A bankok kockázata érinti a részvényeseiket, vezetőiket, alkalmazottaikat, mint ahogy ez más vállalkozásokban is lenni szokott, ám itt még a csőd a bankok betéteseit is érinti. Éppen ezért alkalmaznak betétbiztosítási rendszereket a betétesek védelmére. A kockázat csökkentésének egyik hatékony módszere a jól működő belső ellenőrzési rendszer kialakítása, amely csökkenti a csalás és lopás kockázatát.

58. Melyek a biztosítás-gazdaságtan sajátosságai?

A biztosítási védelem elvei:

· a biztosítás-gazdaságtan összefoglalja a biztosítási üzem szabályait és sajátosságait, valamint a biztosítási védelem kialakításának elveit és gyakorlatát.

· a biztosítás-gazdaságtanban megkülönböztetünk kárbiztosítást, és összegbiztosítást.

· A kárbiztosítások konkrét szükségletkielégítést valósítanak meg. A biztosító, a biztosítási esemény bekövetkezése után a bizonyíthatóan bekövetkezett kárt téríti meg (pl.: vagyon-, felelősségbiztosítás)

· Az összegbiztosítások a biztosított által előzetesen becsült szükségletet fedezik. A biztosítási esemény bekövetkezése után a biztosító, a biztosított által előre megállapított összeget fizeti ki.(életbiztosítás)

A biztosítási védelem tartalma, összetevői:

· A biztosítás, mint termék, az immateriális javak egyike, amely számos csak rá jellemző ismérvvel rendelkezik. Itt a szerződéskötés a szerződőnél nem idéz elő olyan élményt, mint más termék megvásárlásánál.

· A biztosítási termék egésze, elméletileg a védelem tartalmát jelentő:

· Kockázati ügylet: amelynek keretében a biztosított áthárítja a kockázatát a biztosítóra. A biztosító a becsülhető pénzszükséglet fedezését, a biztosítási közösségben, és az időben történő kockázatkiegyenlítődés alapján valósítja meg.

· Megtakarítási ügylet: a biztosítás néhány területén (életbiztosítás) ez a kockázati ügylet kiegészítője.

· Szolgáltatási ügylet: ennek több lehetséges jelentése van a biztosításban, pl:

· A biztosítás, mint pénzügyi szolgáltató tevékenység

· A biztosítás által nyújtott védelem, mint szolgáltatás

· A biztosítási teljesítés, mint szolgáltatás

A kockázat fogalmának tartalma a biztosításban:

· A kockázat fogalma alatt a biztosítható, és a biztosított kockázatokat értjük, amely visszavezethető a biztosítónál természetszerűen hiányzó információkra.

A gyakorlatban kockázatnak, hol a veszélyt, mint kiváltó okot (tűz), hol a veszélyeztetett érdeket (pl. gépjármű), hol magát a biztosítási eseményt (haláleset) nevezzük.

A biztosító által átvállalt kockázat mindig a kedvezőtlen kimenetel által előidézett gazdasági hátrány egészét vagy annak egy részét jelenti. A veszély fenyegethet vagyont vagy személyt, tehát beszélhetünk vagyoni és jövedelmi kockázatról.

A kockázat közelebbi meghatározása a kockázati körülmények segítségével történik. Ezekkel pontosítja információit a biztosító. A kockázati (veszély) körülmények objektív és szubjektív formáit különböztetjük meg:

· objektív veszélykörülmények: az emberi magatartástól függetlenek (pl.:embernél az életkor, tárgynál az építési mód).

· Szubjektív veszélykörülmények: az emberek képességeivel, magatartásával befolyásolhatóak (pl.:gépjárművezetés)

· A biztosítási kockázat abszolút bizonytalanságáról beszélünk, ha az esemény bekövetkezésének ténye, mértéke, időpontja egyaránt bizonytalan. Relatív bizonytalanságnál csak az időpont a bizonytalan.

Kockázatáthárítás, biztosíthatóság, kockázatkiegyenlítődés:

· A gazdasági alanyok, mint kockázatviselők, a kockázatot egymásra átháríthatják.

A biztosítás a kockázatáthárítási lehetőségek egyike, melynek keretében a biztosított egy valószínű kárt hárít a biztosítóra, amely szerződésben kötelezi magát a pontosan körülhatárolt teljesítésre.

A biztosítási ügylet lényege az egyik oldalról a biztosítási védelem nyújtása, a másik oldalról ennek a védelemnek az igénybevétele.

A termék értékesítése során a biztosító felméri a biztosítás kockázatát, és az ügyfél kockázati helyzetének megoldására, anyagi biztonságának megteremtésére törekszik.

A felek akkor döntenek a biztosítás mellett, h az mindkettőjüknek (biztosító, biztosított) előnyös.

· Manapság a kockázat biztosíthatóság nem-igazán kerül előtérbe, mivel mai világunkban minden biztosíthatóvá vált. 

A kockázatok biztosíthatóságának nincsenek általánosan érvényes objektív kritériumai, ugyanis a két fél döntését sokkal inkább a szubjektív elvárásaik befolyásolják.

A kockázatra vonatkozó lényeges követelmények a következők:

· A véletlenség, előre nem láthatóság követelménye: a biztosító teljesítését kiváltó körülmények véletlenszerűek legyenek, az esemény bekövetkezését a biztosított szándékos, vagy gondatlan magatartással ne befolyásolja.

· Az egyértelműség követelménye: A feltételek, a biztosítási esemény, valamint az egyes eseményekhez kapcsolódó teljesítés meghatározása egyértelmű, vitamentes legyen.

· A mérhetőség követelménye: az egyedi kockázatra vonatkozó, elégséges mértékű információ álljon rendelkezésre a biztosítási díj kiszámításához. A gyakorlat azonban azt mutatja, hogy a biztosítónak egyre gyakrabban kell jelentős mértékű információhiány mellett új kockázatot vállalnia, és a kockázatkiegyenlítődést elérnie.

· A kockázatok függetlenségének követelménye: Az egyik kockázat kárbekövetkezési valószínűségét egy másik kockázathoz kapcsolódó kár bekövetkezése ne növelje, mivel ilyenkor a kockázatkiegyenlítődés nem jön létre, hanem éppen a kockázatok halmozódása következik be. A biztosítási állomány nagyszámú kockázatból tevődik össze, amely a közösség összes kárának valószínűségi eloszlásával jellemezhető. A közösségben végbemenő kockázatkiegyenlítődést az egyes kockázatokhoz kapcsolódó káralakulás (kis és nagy károk) kiegyenlítődése eredményezi. (Ezt szerintem valahogy úgy kell elképzelni, hogy egy balesetbiztosításnál összegyűjtik az összes lehetséges veszélyforrást, és annak bekövetkezési valószínűségét: ha valaki évente egy napot síel, akkor kicsi a valószínűsége, hogy síelés közben eltöri a lábát, tehát kicsi ennek a kockázata. Viszont favágó, így nagy az esélye arra, hogy levágja egy-két ujját, tehát ebből a szempontból nagy a kockázat. Vezetni nem tud, így kevés esélye van közlekedési balesetre. És ezek valahogy kiegyenlítik egymást…)

A biztosítási díj:

· a biztosítási díj a biztosítási védelem ára a biztosító, és a biztosított között létrejövő megállapodásban. A díj számítására, alkalmazására részben jogszabályi előírások vonatkoznak, más részük a társaságok belső döntésére van bízva.

A biztosítási díj magába foglalja a kockázati, megtakarítási, és szolgáltatási ügylet ellenértékét. A bruttó díj, különböző elemekből tevődik össze:

1. kockázati díj: a biztosító részéről átvállalt kockázat ellenértéke, mely a biztosító teljesítésének, a károk várható értékének a fedezésére szolgál. Ez a biztosítási események okára, mértékére és gyakoriságára vonatkozó valószínűség alapján állapítható meg, amelyekről statisztikát vezetnek. A kockázati díjnak olyan mértékűnek kell lennie, hogy fedezze a biztosítási események bekövetkezésével előreláthatólag várható teljesítési kötelezettségeket.

Összegbiztosítás esetén az életbiztosításnál az esemény bekövetkezése egyidejűleg a biztosítási összeg egészére irányuló igényt is jelenti. Itt a kockázati díj kizárólag a kárgyakoriságtól, és a biztosítási összegtől függ (a biztosítási összeg és a halandósági valószínűség szorzata).

Kárbiztosításnál már a bekövetkező károk nagysága is szerephez jut. (átlagkár és a kárgyakoriság szorzata).

2. Biztonsági pótlék: ennek szintén kárfedezeti funkciója van. A biztosítási pótlék a biztosító által viselt bizonytalanság, ami a biztosítástechnikai kockázat ellensúlyozására szolgál. Funkciója, hogy az esetleges nem várt kedvezőtlen káralakulás fedezéséhez hozzájáruljon.

3. Takarékdíj: ez csak a biztosítások egy részéhez kapcsolódik. Az életbiztosításoknál a kifizetésre kerülő biztosítási összeg a kockázati díj mellett a takarékdíj hányadot is tartalmazza.

4. költségpótlék: ez a biztosító szolgáltatási tevékenységéhez kapcsolódó ráfordítások fedezésére szolgál. Ez olyan ráfordításokat jelent, amelyek a biztosító egészének működésével, egyes szerződésekkel….. stb kapcsolatos.

5. biztosítási adó: a biztosítási díj, valamint a biztosítási összeg százalékában kerül rögzítésre, amelyet a biztosító adó formájában befizet.

6. nyereségpótlék: ennek a mértéke mindig az adott biztosító díjpolitikájától függ.

Szolgáltatási ügylet:

· A szolgáltatási ügylet mindazon tevékenységek összességét jelenti, melyek a szerződő felek közötti szerződés megvalósulását szolgálják. Ilyen pl:

· Kockázatelbírálás: az önkéntes biztosítások esetében felmerülő biztosítástechnikai munkafázis, amely az átvállalandó kockázatokat vizsgálja, hogy azok milyen módon érintik a kockázatkiegyenlítődést.

· Kárrendezés: az a munkafázis, amely a kár bejelentésétől a kártérítés kifizetéséig illetve elutasításáig tart. 
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